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1. Informacje podstawowe

Nazwa Dom Maklerski INC S.A.
Siedziba Poznan, ul. Krasinskiego 16
Forma prawna Spétka Akcyjna
Podmiot prowadzacy Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
rejestr Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nazwa rejestru Rejestr przedsiebiorcow
Numer rejestru KRS 0000371004
REGON 142721519
NIP 7010277149
Tel/fax +48 61 297 79 27
Email biuro@dminc.pl
Strona www www.dminc.pl

Na dzien 31 grudnia 2020 r. skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Zygmanowski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Michat tukowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Gatganek — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Puslecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Dom Maklerski INC S.A. nie posiadat Prokurenta.

Do dnia 29 czerwca 2020 r. funkcje Prokurenta sprawowat Pan Piotr Zygmanowski. Dnia 29 czerwca
2020 r. uchwalg Rady Nadzorczej Pan Piotr Zygmanowski zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu
Domu Maklerskiego INC S.A.

Pan Kamil Gemra, ktory sprawowat w 2020 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, wraz z dniem 1 grudnia
2020 r. ztozyt rezygnacje z petnienia niniejszej funkciji.

Zgodnie z § 6 Statutu Spdtki przedmiotem dziatalnosci jest:

1) dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych;

2) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

3) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
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4) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
5) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 21 lutego 2012 r. wydata decyzje zezwalajgcg Spodice na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentow finansowych, ktéra stata sie
ostateczna w dniu 28 marca 2012 r. (decyzja DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012).

Zgodnie z Uchwatg nr 4 Zarzadu Spoétki z dnia 28 maja 2012 r. Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ maklerskg
z dniem podjecia uchwaly.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 24 pazdziernika 2017 roku udzielita zezwolenia Domowi
Maklerskiemu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, tj. w zakresie przyjmowania i
przekazywania Zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (decyzja
DRK/WL/4020/35/18/2017/102/1).

Zgodnie z Uchwalg nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 2 stycznia 2018 r. Spétka rozpoczeta dziatalnosé
maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 grudnia 2020 r. wydata decyzje zezwalajgcg Spoice na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie doradztwa inwestycyjnego i przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych,
rachunkow derywatow i rachunkdw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych (decyzja DIF-
DIFZL.4010.1.2020).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 550.000 zt i dzielit sie na 100 akgc;ji
imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, 350 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, 49 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda oraz 51 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 1.000 zt.

2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuaciji finansowej

W ciggu roku 2020 Dom Maklerski INC S.A. nadal sukcesywnie realizowat przyjetg strategie rozwoju,
ktora obejmowata miedzy innymi dziatania ukierunkowane na rozwdj dziatalnosci w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych.

W lutym 2020 roku miata miejsce subskrypcja prywatna akcji serii C spotki SkinWallet S.A. z siedzibg w
Warszawie, w wyniku ktérej spotka ta pozyskata kapitat w wysokosci 3,4 min zt. Co wiecej, w kwietniu
2020 r. przeprowadzono takze subskrypcje prywatng oraz oferte publiczng odpowiednio dla spofki
genXone S.A. z siedzibg w Ztotnikach oraz dla spétki Detalion Games S.A. z siedzibg w Warszawie.
Spotki pozyskaty odpowiednio 4,2 min zt (akcje serii D) oraz 1,4 min zt (akcje serii D). W maju 2020 r.
miata miejsce subskrypcja prywatna akcji serii B podmiotu Play2Chill S.A. z siedzibg w Warszawie, w
wyniku ktorej spétka pozyskata 1,5 min zt. W czerwcu 2020 r. przeprowadzono subskrypcje prywatng
akcji serii E spofki Art. Games Studio S.A. z siedzibg w Warszawie (na kwote 0,9 min zt), oferte publiczng
akcji serii B spotki Punch Punk S.A. z siedzibg w todzi (na kwote 1,5 min zt) oraz oferte publiczng akcji
serii D spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach (na kwote 2,8 min zt). W lipcu 2020 r. natomiast
przeprowadzono nastepujgce: oferte publiczng akcji serii B spotki United Label S.A. z siedzibg w
Warszawie o wartosci 4,4 min zt, dwie oferty publiczne spétki Olymp S.A. z siedzibg w Poznaniu obie o
wartosci 0,55 min zt kazda (seria C oraz D), oferte publiczng akcji serii D spotki Polkon S.A. z siedzibg
we Wroctawiu o wartosci 2 min zi, a takze dwie oferty publiczne akcji i obligacji odpowiednio dla spofki
GrowUperion S.A. z siedzibg w Biatymstoku o warto$ci 1 min zt (seria B) oraz dla spotki Legimi S.A. z
siedzibg w Poznaniu o wartosci 2,1 min zt (seria Z). We wrzes$niu 2020 r. miata miejsce oferta publiczna
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akcji serii C spotki Drago entertainment S.A. z siedzibg w Krakowie, dzieki ktérej spotka pozyskata 2
min zt. W pazdzierniku 2020 roku miata miejsce subskrypcja prywatna podmiotu Wealthon Fund S.A. z
siedzibg w Warszawie, dzieki czemu spétka pozyskata 2,96 min zt (akcje serii E). Dodatkowo w
pazdzierniku 2020 roku miaty miejsce dwie oferty publiczne obligacji Legimi S.A z siedzibg w Poznaniu
oraz oferta publiczna akcji spotki Genomtec S.A. z siedzibg we Wroctawiu, wskazane spoétki pozyskaty
w wyniku ofert odpowiednio 2,2 min zt (seria AA), 0,4 min zt (seria AB) oraz 8 min zt (seria J). W
listopadzie miata miejsce oferta publiczna akcji serii E spotki Mazurska Manufaktura S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy — spétka pozyskata srodki o wartosci 4,4 ml zt. Na koniec roku, w grudniu 2020 roku, zostaty
przeprowadzone dwie oferty publiczne akcji spétek Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie (akcje serii E)
oraz Sunday Energy S.A. z siedzibg w Siedlcach (akcje serii B), dzieki czemu Spdtki pozyskaty
odpowiednio 2,5 min zt oraz 4 min zt. Oprocz wskazanych ofert pierwotnych DM INC przeprowadzit
szereg ofert wtornych.

Dziatania te przetozyly sie na wygenerowanie w 2020 roku 3 060,5 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy
przy okoto 653,7 tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego oraz pozwolity na
wypracowanie 1 698,6 tys. PLN zysku netto przy 91,9 tys. PLN w roku 2019.

W roku 2020 w poréwnaniu do roku 2019 w Domu Maklerskim INC S.A. liczba os6b zatrudnionych
zwiekszyta sie z poziomu 10 os6b do 21 oséb.

Na rok 2021 Dom Maklerski INC S.A. stawia sobie za cel koncentracje na prowadzeniu dziatalnosci w
ramach oferowania instrumentéw finansowych oraz przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub
zbycia instrumentdow finansowych.

Zarzad Domu Maklerskiego INC ocenia aktualng sytuacje finansowa jako pozytywng i stabilng.
Dodatkowo, w ocenie Zarzgdu nie wystepujg przestanki zagrazajgce biezgcemu funkcjonowaniu.

Wybrane dane finansowe

31.12.2020 31.12.2019

Wybrane dane finansowe

Kapitat wtasny 2 887 666,83 679 086,24
Kapitat zakltadowy 550 000,00 499 000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 42 746,11 80 968,90
Aktywa razem 296171294 766 055,14
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 162 161,98 54 333,18
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2693 928,03 586 596,50
Wybrane dane finansowe Od 01.01.2020 Od 01.01.2019
’ do 31.12.2020 do 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 3060 466,17 653 713,23
Zysk (strata) netto 1 698 580,59 91 949,50

Uwzgledniwszy obecng sytuacje gospodarczg, nastroje na rynkach kapitatowych, jak réwniez
zaplanowane na 2021 rok dziatania w zakresie przeprowadzania ofert instrumentow finansowych Dom
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Maklerski INC S.A. ocenia, ze jego przewidywana sytuacja charakteryzowac sie bedzie w dalszym ciggu
stabilnoscia.

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktére wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 grudnia 2020 r. wydata decyzje zezwalajgcg Spoice na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie doradztwa inwestycyjnego i przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych,
rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych (decyzja DIF-
DIFZL.4010.1.2020) w odpowiedzi na ztozony dnia 9 stycznia 2020 r. wniosek o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5) oraz art. 69 ust. 4 pkt 1)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286 z p6zn.
zm.; dalej: ,Ustawa o obrocie”), czyli o wydanie zezwolenia na wykonywanie czynnosci polegajgcych
na doradztwie inwestycyjnym oraz czynno$ci polegajgcych na przechowywaniu lub rejestrowaniu
instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkow
derywatdw i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych.

4. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Na 2021 rok Dom Maklerski INC S.A. stawia sobie za cel skoncentrowanie sie na prowadzeniu
dziatalno$ci w ramach oferowania instrumentéw finansowych oraz przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dom Maklerski nie prowadzit w 2020 r. dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

6. Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a zwlaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Dom Maklerski nie nabywat w 2020 r. akcji wiasnych.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Dom
Maklerski jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z ogéing sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Domu Maklerskiego INC S.A. uzalezniona jest od koniunktury gospodarczej w Polsce.
Czynniki mogace wptywac na sytuacje zaréwno gospodarczg, jak i finansowg Domu Maklerskiego INC
S.A. to przede wszystkim: ogolne tendencje w $wiatowej oraz krajowej gospodarce, jak rowniez trendy
na rynkach finansowych, zmiany polityki pienieznej, fiskalnej oraz podatkowej, poziom stop
procentowych i ich zmiennosé, zachowania inwestoréw instytucjonalnych badz indywidualnych,
dostepnos¢ zaréwno krotko, jak i dtugoterminowego finansowania oraz dostepnos¢ alternatywnych
inwestycji. Zmiany sytuacji gospodarczej w Polsce majg duzy wptyw na aktywnos¢ gospodarczg i
inwestycyjng przedsiebiorstw w tym na ich wyniki finansowe, co w nastepstwie moze przektadaé sie
zmienng aktywnosc¢ spotek w obszarze emisji nowych papieréw wartosciowych. Dlatego tez, w okresach
gospodarczej niestabilnosci oraz warunkach niesprzyjajacych podejmowaniu ryzyka, przychody Domu
Maklerskiego INC S.A. moga ulega¢ zmniejszeniu, co przy kosztach utrzymujgcych sie na statym
poziomie, moze powodowaé obnizenie wynikow finansowych, bgdz powstanie straty. Czynniki, ktére
pozostajg poza kontrolg Domu Maklerskiego INC S.A. mogg spowodowac znaczny spadek popytu na
jego produkty oraz ustugi, a takze negatywnie wptyng¢ na jego dziatalnos¢, sytuacje finansowa, jak i

STRONA |5



I NC SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA ROK 2020 R.

wyniki z dziatalno$ci. Wskazane ryzyko jest minimalizowane poprzez prowadzenie statego monitoringu
wskaznikbw makroekonomicznych - dynamiki zmian PKB, zmiany wartosci indeksu WIG. Wszelkie
istotne zmiany warunkéw systemowych i makroekonomicznych mogace mie¢ wptyw na dziatalnosc
domu maklerskiego sg odnotowywane i poddawane ocenie przez Risk Managera. Ponadto podjeto
dziatania w celu dywersyfikacji dziatalnosci. Dnia 22 grudnia 2020 r. Dom Maklerski INC S.A. uzyskat
decyzje zezwalajacg Spoéice na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie doradztwa
inwestycyjnego i przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia
rachunkoéw pienieznych (decyzja DIF-DIFZL.4010.1.2020).

Ryzyko konkurencji

Dom Maklerski INC S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerskg miedzy innymi w zakresie oferowania
instrumentow finansowych. Klientami Domu Maklerskiego INC S.A. sg w szczegdlnosci
przedsiebiorstwa, ktére poszukujg finansowania. Najistotniejszymi przewagami konkurencyjnymi Spoétki
sg: bogate doswiadczenie na rynku kapitalowym o0sdb zarzgdzajgcych, wysoki standard $wiadczonych
ustug, niezaleznos¢ oraz elastycznos¢. Polski rynek kapitalowy odznacza sie wysokag
konkurencyjnoscig. Istnieje zatem ryzyko, iz jako instytucja nie bedgca domem maklerskim nalezagcym
do bankowej grupy kapitatowej, Dom Maklerski S.A. ma ograniczone mozliwosci konkurowania z takimi
podmiotami. Zainteresowanie odbiorcami ustug Spoétki wykazujg takze zagraniczne instytucje
finansowe, jak roéwniez miedzynarodowe korporacje, ktére dysponujg znaczgcym zapleczem
kapitatowym i know-how zdobytym na innych rynkach. Rosngcy poziom nasycenia rynku powoduje
takze koniecznos$¢ ciggtego podnoszenia jakosci oferowanych ustug i kompetencji personelu
obstugujgcego klienta, co zwigzane jest z ponoszeniem dodatkowych kosztéw. Dom Maklerski INC S.A.
stara sie ograniczy¢ ryzyko konkurencji poprzez biezgcg analize branzy finansowej, a takze
przewidywanie jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dom Maklerski INC S.A. jest spétka, ktérej waznym aktywem sg zasoby ludzkie. Spoétka funkcjonuje w
oparciu o wiedze oraz doswiadczenie osOb zarzgdzajgcych, a takze kluczowych pracownikow.
Charakter prowadzenia dziatalnosci jako dom maklerski wigze sie nie tylko z doswiadczeniem
pracownikéw, ale rowniez spetnianiem wymogéw formalnych umozliwiajgcych ich swiadczenie, w tym
dysponowania licencjami maklera papieréw wartosciowych. Dom Maklerski INC w swojej strukturze
posiada osoby z bogatym doswiadczeniem na rynku kapitatowym oraz posiadajgce tytuty maklera
papieréw wartosciowych (w liczbie 6 oséb). Utrata kadry menadzerskiej badz kluczowych pracownikow
Spotki mogtaby wplyngé w sposéb niekorzystny na prowadzong dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki
finansowe. Dom Maklerski INC S.A. minimalizuje wskazane ryzyko poprzez diagnoze aktualnego stanu
i struktury kadry oraz prognoze zwolnien (naturalnych, z inicjatywy pracownika lub organizaciji),
diagnoze "luki kadrowej" oraz planowanie alternatywnych wariantéw zapetniania tej luki (przesuniecia,
Zlecenia).

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa, niestabilnoscia systemu prawnego oraz przepisow
podatkowych

Spodtka swojg dziatalnos¢ prowadzi na terenie Polski, gdzie system prawny oraz otoczenie regulacyjne
moga ulegac¢ czestym i czasem znaczgcym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujgce na terenie kraju
przepisy prawa i regulacje moga by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretaciji.
Rynek kapitatowy jest w szerokim zakresie poddany regulacjom panstwowym i moze podlega¢ coraz
silniejszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne moga w sposéb negatywny wptywaé na Emitenta oraz na
obecnych, jak rowniez przysztych klientéw. Mogg zostaé wprowadzone zmiany, ktére skutkowatyby
spadkiem atrakcyjnosci pozyskania kapitatu poprzez rynek kapitatowy. Ponadto, w Polsce majg bgdz
bedg miaty zastosowanie regulacje UE, w tym m.in. w odniesieniu do rynku finansowego. Zmiany
regulacji oraz ich implementacja mogg mie¢ znaczacy wplyw na dziatalnosé Spokki, jej sytuacje
finansowa, jak i wyniki dziatalnosci.
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Zmiany przepiséw podatkowych takze mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos§¢ Domu Maklerskiego
INC S.A. Istnieje ryzyko, iz wraz z wprowadzeniem nowych regulacji zaistnieje koniecznos¢ podjecia
dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji skutkowa¢ moze powstaniem znaczacych kosztéw
wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow i kosztéw
zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne interpretacje podatkowe,
uzyskane przez Dom Maklerski INC S.A. oraz stosowanie przez niego obecnych oraz przysztych
przepisow polskiego prawa podatkowego zostang zakwestionowane. To z kolei moze skutkowaé
natozeniem na Spotke kar bgdz innych sankcji lub potrzebg rewizji przyjetych praktyk.

Dom Maklerski INC S.A. minimalizuje wskazane ryzyko poprzez prowadzenie statego monitoringu
zmian legislacyjnych oraz korzystanie z ustug prawnych wyspecjalizowanej kancelarii prawnej.

Ryzyko zwigzane z wymogami kapitatlowymi dla domoéw maklerskich

Dom Maklerski INC S.A. zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2020 poz. 89) (dalej ,ustawa o obrocie”),
dlatego tez cigzg na nim obowigzki utrzymywania na okreslonym poziomie kapitatu zatozycielskiego,
kapitatu wewnetrznego, a takze stosowania wymogow, okreslonych przepisami ww. ustawy oraz aktami
wykonawczymi, jak réwniez przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (CRR) oraz Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (CRD).

Wobec tego istnieje ryzyko, ze przestrzeganie okreslonych zasad wigzac¢ sie bedzie z ograniczonymi
mozliwosciami dysponowania kapitatem przez Dom Maklerski INC S.A. Nie mozna réwniez wykluczy¢
natozenia na Spoétke jako domu maklerskiego, obowigzku podwyzszenia poziomu kapitatu przez
nadzorce. Zarzad Domu Maklerskiego INC S.A. zaznacza, iz Spétka spetnia wymagania w zakresie
funduszy wlasnych przewyzszajgc poziom okre$lony przepisami prawa, a co wigcej, prowadzi biezgcg
kontrole spetniania wskazanych wymogow.

Ryzyko zwigzane z nadzorowaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego

Obszarem dziatalnosci Domu Maklerskiego INC S.A. jest oferowanie instrumentow finansowych.
Warunkiem sSwiadczenia tych ustug jest posiadanie stosowanego zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Dom Maklerski INC S.A. posiada zezwolenie wydane na podstawie decyzji KNF nr
DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012. W przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, czyli gtéwnie w przypadku istotnych naruszen prawa badZ nieprzestrzegania zasad
uczciwego obrotu, Komisja moze miedzy innymi cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnoSci
maklerskiej lub ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci maklerskiej. Wystgpienie sytuacji
powyzszej mogtoby w sposéb negatywny wptyng¢ na wyniki finansowe Domu Maklerskiego INC S.A.,
co w konsekwencji mogtaby zagrozi¢ kontynuacji prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i telekomunikacyjnymi

Systemy informatyczne i telekomunikacyjne odgrywajg znaczacg role w biezacej dziatalnosci Domu
Maklerskiego INC S.A. w zakresie kontaktu z klientami oraz inwestorami, jak i pod katem
przechowywania informacji i dokumentéw kluczowych dla prowadzenia dziatalnosci. Wydajnos¢,
niezawodnos¢ i bezpieczenstwo przekazywania oraz archiwizowania danych i dokumentéw jest
szczegllnie istotna w kontekscie ciggtosci Swiadczonych ustug przez Spoétke. Nieprawidtowe
funkcjonowanie systemu informatycznego skutkowaé¢ mogtoby opdznieniem realizacji zlecen, a w
konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych w
systemie, ktére niejednokrotnie stanowig tajemnice zawodowg, a ze wzgledu na charakter prowadzone;j
dziatalnosci, stanowig informacje poufng. Dom Maklerski INC S.A. doktada wszelkich staran, aby nie
doszio do wycieku danych, a jedng z kwestii najistotniejszych jest profesjonalne postrzeganie Spofki

STRONA | 7



I NC SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA ROK 2020 R.

oraz petne zaufanie klientow. Wskazane ryzyko jest minimalizowane poprzez stosowanie zabezpieczen
systemow informatycznych przed dostepem oséb nieupowaznionych (m.in. loginy i hasta, szyfrowanie
dyskoéw i plikdw, programy antywirusowe, ustuga VPN) oraz sporzgdzanie kopii bezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane z przypadkami popetnienia btedéw i naruszenia regulacji przez pracownikéw
Dziatalnos¢ wykonywana przez Dom Maklerski wymaga od jego pracownikow nie tylko wiedzy oraz
doswiadczenia, ktére pozwala na wykonywanie powierzonych im zadan, ale réwniez przestrzegania
znaczgcej liczby regulacji i zasad etyki zawodowej. Pomimo nacisku ktadzionego na powyzsze kwestie
przez Zarzad Spétki, nie mozna wykluczy¢ przypadkéw popetniania bteddw czy naruszenia przepisow
prawa przez osoby zatrudnione w Domu Maklerskim INC S.A. Mogtoby to naruszy¢ zaufanie jakim
klienci darzg Spotke, a w konsekwencji wptyng¢ na wyniki finansowe. Dom Maklerski INC S.A. zgodnie
z obowigzujgcymi regulacjami posiada w swojej strukturze jednostke, ktéra sprawuje kontrole nad
przestrzeganiem zgodnosci dziatalnosci z prawem, jak rowniez dokonuje kontroli wewnetrznej, poprzez
miedzy innymi sprawowanie kontroli nad procedurami wewnetrznymi oraz nad przestrzeganiem przez
pracownikéw regulacji i przepiséw. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia opisanych przypadkéw w
przysztosci.

Ryzyko wystgpienia negatywnych skutkéw w zwigzku z wirusem COVID-19

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w Domu Maklerskim INC S.A. nie wystgpity zadne
zdarzenia, ktére mogtyby wskazywaé na wymierne efekty ekonomiczne i finansowe ogtoszonej
pandemii przez Swiatowg Organizacje Zdrowia. Zdecydowana wigkszo$é prac moze byé obstugiwana
zdalnie. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz nastgpi szereg zdarzenh, ktére spowodujg niemozliwosé
przeprowadzenia badz opdznienia w wykonywaniu pewnych etapéw prac.

8. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Dom Maklerski posiada Punkt Obstugi Klienta w Warszawie przy ul. Wilcza 50/52.

9. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przepltywow srodkow pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Dom Maklerski nie stosowat w 2020 r. instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, ryzyka
kredytowego lub istotnych zaktdcen przeptywéw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, gcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Dom Maklerski jako trwale istotne identyfikuje ryzyko kredytowe. Ryzyko kredytowe to ryzyko
nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu zobowigzania, w ramach ktérego dodatkowo wyrézniane jest ryzyko kontrahenta oraz ryzyko
koncentracji.

DM INC przyjmuje nastepujgce zasady majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego w
prowadzonej dziatalnosci:

a) Dom Maklerski INC nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec instytucji, ktérej wartos¢
przekracza 100% wartosci funduszy wtasnych DM INC. Wartos¢ tego limitu wewnetrznego
podlega corocznej aktualizacii;

b) Dom Maklerski INC nie udziela pozyczek poza pozyczkami w ramach grupy kapitatowej INC
S.A. z siedzibg w Poznaniu;
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c) Przechowywanie wtasnych srodkéw pienieznych Dom Maklerski INC dokonuje sie wytgcznie w
bankach krajowych, ktére spetniajg wszystkie normy w zakresie adekwatnos$ci kapitatowe;j i nie
sg zobowigzane do realizacji planu naprawy;

d) Dom Maklerski INC prowadzi dziatalno$¢ w sposéb zapewniajgcy, aby limit udziatu rocznych
przychodow od jednej grupy powigzanych klientéw w rocznych przychodach ogétem DM INC w
wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci kapitatow wtasnych DM INC wykazanych w ostatnim
rocznym zbadanym sprawozdaniu finansowym. Odstepstwo od powyzszych zasad wymaga
decyzji Zarzagdu DM INC, ktéra moze byé podjeta po przeprowadzeniu analizy ryzyka
wynikajgcego z koncentracji.

Dom Maklerski INC S.A. nie stosuje metod zabezpieczania istotnych rodzajéw planowanych transakgciji
oraz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

10. Informacje o dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Dom Maklerski nie prowadzit w 2020 r. dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

11. Informacje o stopie zwrotu z aktywow

Stopa zwrotu z aktywow, rozumiana jako stosunek zysku netto do sumy bilansowej, wyniosta
w 2020 r. 57,35 %.

Stosunek funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego

240,87%
Stosunek pozycji kap wtasnych do kapitatow zatozycielskich
558,41%
Stosunek pozycji funduszy wtasnych do kapitatow zatozycielskich
521,83%
Wskaznik biezacej plynnosci
Aktywa biezgce (bez $rodkéw z ofert) [PLN] 2856 090,01
Zobowigzania biezagce (bez srodkéw z ofert) [PLN] 42 746,11
Wskaznik biezgcej ptynnosci [x] 67
Limit pierwszego stopnia (] 1,2
Limit drugiego stopnia x] 1,1
Aktywa do dyspozycji
Aktywa do dyspozycji [PLN] 2693 928,03
Potowa prognozowanych rocznych kosztéw dziatalnosci pomniejszonych o amortyzacje [PLN] 287 959
Nadwyzka aktywéw do dyspozycji [PLN] 2 405 969,53
Limit pierwszego stopnia [PLN] 10 000
Suma pozycji z kapitatéw wiasnych [PLN] 1189 086,24
Fundusze wiasne [PLN] 1111176,36
Kapital wewnetrzny [PLN] 461 312,04
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Minimalna wartos¢ kapitaléw zatozycielskich [PLN] 212 940,00
Minimalna warto$¢ kapitatow zatozycielskich [EUR] 50 000,00
PLN:EUR 4,2588
Wymég kapitatowy z tytutu kosztéw statych [PLN] 138 417,15
taczna kwota ekspozycji na ryzyko [PLN] 1730214,31
Apetyt na ryzyko (limit) [PLN] 1010 160,33

Pawet
Piotr
Sliwinski

Elektronicznie
podpisany przez
Pawet Piotr
Sliwinski

Data: 2021.01.26
17:08:46 +01'00'

Pawet Sliwinski
Prezes Zarzadu

Sebastian
tukasz
Huczek

Elektronicznie
podpisany przez
Sebastian tukasz Huczek
Data: 2021.01.26
17:40:43 +01'00"

Sebastian Huczek
Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 26 stycznia 2021 r.

Piotr

Elektronicznie

podpisany przez

Zyg mManoOW Piotr Zygmanowski
. Data: 2021.01.26
ski 17:45:56 +01'00"

Piotr Zygmanowski
Wiceprezes Zarzadu
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Maklerski

Dom Maklerski INC Spoétka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan
Tel. /fax.: 61 297 79 27
e-mail: biuro@dminc.pl
www.dminc.pl

Zarzad:
dr hab. Pawet Sliwinski, prof. nadzw. UEP — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
dr Piotr Zygmanowski, CFA — Wiceprezes Zarzgdu

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000371004
NIP: 7010277149
REGON: 142721519

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 550.000 zt



http://www.dminc.pl/
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