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1. Informacje podstawowe

Nazwa Dom Maklerski INC S.A. (dalej takze jako ,Spotka”)
Siedziba Poznan, ul. Abpa A. Baraniaka 6
Forma prawna Spdtka Akcyjna
Podmiot prowadzacy Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
rejestr Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nazwa rejestru Rejestr przedsiebiorcow
Numer rejestru KRS 0000371004
REGON 142721519
NIP 7010277149
Tel/fax +48 61 845 5000
Email biuro@dminc.pl
Strona www www.dminc.pl

Na dzien 31 grudnia 2022 r. sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Zygmanowski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2022 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Michat tukowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Gatganek — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Puslecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2022 r. w Domu Maklerskim INC S.A. nie zostat ustanowiony Prokurent.

Zgodnie z § 6 Statutu Spdétki przedmiotem dziatalnosci jest:
1) dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych;

2) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wylgczeniem
ubezpieczeh i funduszéw emerytalnych;

4) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

5) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
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Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 21 lutego 2012 r. wydata decyzje zezwalajgcg Spétce na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, ktéra stata sie
ostateczna w dniu 28 marca 2012 r. (decyzja DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012).

Zgodnie z Uchwatg nr 4 Zarzadu Spotki z dnia 28 maja 2012 r. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ maklerska
z dniem podjecia uchwaty.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 24 pazdziernika 2017 roku udzielita zezwolenia Domowi
Maklerskiemu na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, tj. w zakresie przyjmowania i
przekazywania Zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (decyzja
DRK/WL/4020/35/18/2017/102/1).

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Zarzgdu Spétki z dnia 2 stycznia 2018 r. Spétka rozpoczeta dziatalno$é
maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 grudnia 2020 r. wydata decyzje zezwalajgcg Spotce na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie doradztwa inwestycyjnego i przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréow wartosciowych,
rachunkow derywatow i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkow pienieznych (decyzja DIF-
DIFZL.4010.1.2020).

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ maklerska w zakresie prowadzenia rejestru akcjonariuszy (w ramach
posiadanego zezwolenia na przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz
prowadzenie rachunkéw pienieznych) w dniu 28 lutego 2021 r., natomiast dziatalno$¢ maklerskg w
zakresie doradztwa inwestycyjnego w dniu 20 grudnia 2021 r.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 564.000 zt i dzielit sie na 100 akgc;ji
imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, 350 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1.000 =zt kazda, 49 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, 51 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii D o warto$ci nominalnej 1.000 zt oraz 14 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii E o wartosci nominalnej 1.000 zt.

2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W roku 2022 nastgpito istotne ochtodzenie koniunktury na rynkach kapitatowych na catym Swiecie, co
miato bezposrednie przetozenie na istotny spadek ofert publicznych realizowanych przez Dom
Maklerski INC SA.

W roku 2022 Dom Maklerski INC S.A. $wiadczyt ustugi oferowania instrumentéw finansowych tgcznie
przy 7 ofertach akcji. Celem zapewnienia biezgcych przychodéw Dom Maklerski INC S.A. koncentrowat
sie na realizacji projektéw z przygotowywaniem prospektéw emisyjnych na potrzeby zmiany rynku
notowan z rynku NewConnect na rynek gtéwny GPW, a takze przeprowadzat emisje z prawem poboru
w oparciu o memoranda informacyjne.

Okres stabej koniunktury DM INC wykorzystat takze na intensywne prace wewnetrzne zwigzane z
uruchomieniem nowej wersji platformy CrowdConnect, ktorej premiera odbyta sie we wrzesniu 2022 r.
Ponadto wdrozono system CRM od obstugi klientéw.

DM INC rozpoczat takze dziatania zwigzane z uruchomieniem nowej linii biznesowej, tj. ustug
depozytariusza, agenta emisji, posrednika rejestracyjnego oraz sponsora emisji. W tym celu pozyskano
kwote ponad 2 min zt na zwiekszenie funduszy wiasnych. Utworzono takze kompletny zespot oraz
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rozpoczeto wdrazanie systeméw IT. Uruchomienie wskazanych ustug planowane jest w 1 pétroczu 2023
r.

Dziatania te przetozyly sie na wygenerowanie 1 339 581,74 zt przychoddw z podstawowej dziatalnosci
przy 3 533 374,86 zt w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego. Na koniec 2022 roku Spoétka
poniosta strate w wysokosci 1 297 752,14 zt przy zysku w wysokos$ci 1 403 251,23 zt w roku 2021.

W roku 2022 w poréwnaniu do 2021 roku w Domu Maklerskim INC S.A. liczba oséb zatrudnionych
zwiekszyta sie z 20 os6b do 24 0sdb.

W ocenie Zarzadu nie wystepujg przestanki moggce zagrazaé biezgcemu funkcjonowaniu Spétki.

Wybrane dane finansowe

31.12.2022 31.12.2021

Wybrane dane finansowe

Kapitat wtasny 2689 118,32 3790 918,06
Kapitat zaktadowy 564 000,00 550 000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 308 121,67 155 494,57
Aktywa razem 3 699 294,46 4 015 432,26
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 443 400,20 341 778,30
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1931 053,68 3 490 355,81
Wybrane dane finansowe 0Od 01.01.2022 Od 01.01.2021
Y do 31.12.2022 do 31.12.2021
Przychody ze sprzedazy 1339 581,74 3 533 374,86
Zysk (strata) netto -1 297 752,14 1403 251,23

Uwzgledniwszy obecng sytuacje gospodarczg, nastroje na rynkach kapitatowych, jak i zaplanowane na
rok obecny dziatania w zakresie przeprowadzania ofert instrumentow finansowych, a takze
przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz dziatan
ksztattujgcego sie Dziatu Depozytariusza, Zarzagd Domu Maklerskiego INC S.A. zaklada poprawe
wynikow w 2023 r., szczegdlnie na skutek generowania powtarzalnych, niezaleznych od otoczenia
gospodarczego, przychodéw z tytutu petnienia funkcji depozytariusza FIZ. Dziatalnos¢ w zakresie
oferowania instrumentéw finansowych pozostaje gtéwna i dominujgcg, ale liczba realizowanych
projektow zalezy od koniunktury gietdowe;j.

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktére wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dnia 21 wrzesnia 2022 roku wystartowata nowa odstona platformy inwestycyjnej Spotki prowadzonej
pod markg CrowdConnect.pl., ktéra zostata uzupetniona o nowe funkcjonalnosci. Za posrednictwem
nowej platformy CrowdConnect Spdtka przyjmuje zapisy na akcje w ofertach publicznych, w ktérych
Spotka swiadczy ustuge maklerskg oferowania instrumentéw finansowych, a kazdy inwestor zostaje
klientem Spotki w zakresie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
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instrumentow finansowych. Nowa wersja platformy CrowdConnect umozliwia w petni zdalny onboarding
klientéw Spotki. Ponadto uruchomiono system CRM do obstugi klientow.

DM INC rozpoczat takze dziatania zwigzane z uruchomieniem nowej linii biznesowej, tj. ustug
depozytariusza, agenta emisji, posrednika rejestracyjnego oraz sponsora emisji, ktére bedg polegaty
m.in. na prowadzeniu rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego, na doprowadzeniu do wydania
papieréw wartosciowych osobom uprawnionym, w formie zapisbw na rachunkach papierow
wartosciowych czy na prowadzeniu rejestru osob, ktére nabyly papiery wartosciowe. W tym celu
pozyskano kwote ponad 2 min zt na zwiekszenie funduszy wtasnych. Utworzono takze kompletny zespét
oraz rozpoczeto wdrazanie systemoéw IT. Uruchomienie wskazanych ustug planowane jest w 1 poétroczu
2023 .

4. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

W 2023 r. w DM INC prowadzone bedg dziatania zwigzane z uruchomieniem nowej linii biznesowej, tj.
ustug depozytariusza, agenta emisji, posrednika rejestracyjnego oraz sponsora emisji. W tym celu w
2022 r. pozyskano kwote ponad 2 min zt na zwiekszenie funduszy wiasnych. Utworzono takze
kompletny zespdt oraz rozpoczeto wdrazanie systeméw IT. Uruchomienie wskazanych ustug
planowane jest w 1 pétroczu 2023 r.

W drugim kwartale 2022 r. Dom Maklerski INC wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem
0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2
oraz art. 69 ust. 4 pkt 3 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, tj. w
zakresie:
e wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
Zlecenie,
e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnieh zwigzanych z takg strukturg lub strategia,
e sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0goIinym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Obecnie trwa rozpatrywanie wniosku przez Komisje Nadzoru Finansowego.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy.

6. Informacje dotyczace nabycia udziatow (akcji) wtasnych, a zwlaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Dom Maklerski nie nabywat w 2022 r. akcji wiasnych.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Domu Maklerskiego

Ryzyko zwigzane z ogéing sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Domu Maklerskiego INC S.A. uzalezniona jest od koniunktury gospodarczej w Polsce.
Czynniki mogace wptywac na sytuacje zardbwno gospodarczg, jak i finansowg Domu Maklerskiego INC
S.A. to przede wszystkim ogolne tendencje w Swiatowej oraz krajowej gospodarce, jak rowniez trendy
na rynkach finansowych, zmiany polityki pienieznej, fiskalnej oraz podatkowej, poziom stop
procentowych i ich zmiennosé, zachowania inwestoréw instytucjonalnych badz indywidualnych,
dostepnos¢ zaréwno krétko, jak i diugoterminowego finansowania oraz dostepnosé¢ alternatywnych
inwestycji. Zmiany sytuacji gospodarczej w Polsce majg duzy wptyw na aktywnos$é gospodarczg i
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inwestycyjng przedsiebiorstw, w tym na ich wyniki finansowe, co w nastepstwie moze przektada¢ sie na
zmienng aktywnosc¢ spotek w obszarze emisji nowych papieréw wartosciowych. Dlatego tez, w okresach
gospodarczej niestabilnosci oraz warunkach niesprzyjajacych podejmowaniu ryzyka, przychody Domu
Maklerskiego INC S.A. moga ulega¢ zmniejszeniu, co przy kosztach utrzymujgcych sie na statym
poziomie, moze powodowac obnizenie wynikéw finansowych, badz powstanie straty. Czynniki, ktére
pozostajg poza kontrolg Domu Maklerskiego INC S.A. mogg spowodowac¢ znaczny spadek popytu na
jego produkty oraz ustugi, a takze negatywnie wptyngé¢ na jego dziatalnos¢, sytuacje finansowa, jak i
wyniki z dziatalno$ci.

Ryzyko konkurencji

Dom Maklerski INC S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerskg miedzy innymi w zakresie oferowania
instrumentow finansowych. Klientami Domu Maklerskiego INC S.A. sg w szczegdlnosci
przedsiebiorstwa, ktére poszukujg finansowania. Najistotniejszymi przewagami konkurencyjnymi Domu
Maklerskiego INC S.A. sg doswiadczenie na rynku kapitatowym, wysoki standard swiadczonych ustug,
niezaleznos¢ oraz elastycznos¢. Polski rynek kapitatowy odznacza sie wysokg konkurencyjnoscia.
Istnieje zatem ryzyko, iz jako instytucja nie bedgca domem maklerskim nalezgcym do bankowej grupy
kapitatowej, Dom Maklerski INC S.A. ma ograniczone mozliwo$ci konkurowania z takimi podmiotami.
Zainteresowanie odbiorcami ustug Domu Maklerskiego wykazujg takze zagraniczne instytucje
finansowe, jak réwniez miedzynarodowe korporacje, ktére dysponujg znaczgcym zapleczem
kapitalowym i know-how zdobytym na innych rynkach. Rosngcy poziom nasycenia rynku powoduje
takze koniecznos¢ ciggtego podnoszenia jakosci oferowanych ustug i kompetencji personelu
obstugujgcego klienta, co zwigzane jest z ponoszeniem dodatkowych kosztéw. Dom Maklerski INC S.A.
stara sie ograniczy¢ ryzyko konkurencji poprzez biezgcg analize branzy finansowej, a takze
przewidywanie jej rozwoju. W zakresie obstugi ofert publicznych obejmujgcych emisje akcji o wartosci
do 1 min euro Dom Maklerski de facto konkuruje z licznymi tzw. platformami crowdfundingowymi, ktére
dotychczas byly podmiotami nieregulowanymi prowadzacymi dziatalno$¢ w zakresie reklamy oferty
publicznej emitenta oraz dostarczajgcymi ustugi technologiczne i doradcze, natomiast od 10 listopada
2023 r. wszystkie podmioty prowadzace takg dziatalnos¢ bedg zobowigzane posiada¢ zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci jako dostawca ustug finansowania spotecznosciowego. Platformy te dziatajg
W nizszym rezimie regulacyjnym, co moze powodowac po ich stronie mniejsze ryzyka regulacyjne i
mniejsze koszty biezgcego funkcjonowania.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dom Maklerski INC S.A. jest spétkg, ktorej waznym aktywem sg zasoby ludzkie, i funkcjonuje w oparciu
o0 wiedze oraz doswiadczenie oséb zarzadzajgcych, a takze kluczowych pracownikéw. Charakter
prowadzenia dziatalnosci jako dom maklerski wigze sie nie tylko z doswiadczeniem pracownikéw, ale
réwniez spetnianiem wymogow formalnych umozliwiajgcych ich Swiadczenie, w tym dysponowania
licencjami maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego. Dom Maklerski INC S.A. w
swojej strukturze posiada osoby z bogatym doswiadczeniem na rynku kapitatowym oraz posiadajgce
tytuty maklera papierow wartosciowych (w liczbie 4 oséb) oraz tytut doradcy inwestycyjnego (w liczbie
1). Utrata kadry menadzerskiej bgdz kluczowych pracownikéw mogtaby wptyngé w sposéb niekorzystny
na prowadzong dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa, niestabilnoscia systemu prawnego oraz przepisow
podatkowych

Dom Maklerski INC S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi na terenie Polski, gdzie system prawny oraz
otoczenie regulacyjne ulegajg czestym i czasem znaczgcym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujgce
na terenie kraju przepisy prawa i regulacje mogg by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych
interpretacji. Rynek kapitatowy jest w szerokim zakresie poddany regulacjom pahstwowym i moze
podlegac¢ coraz silniejszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne moga w sposob negatywny wptywac na
Dom Maklerski INC oraz na obecnych, jak i rowniez przysztych klientéw. Moga zosta¢ wprowadzone
zmiany, ktére skutkowalyby spadkiem atrakcyjnosci pozyskania kapitatu poprzez rynek kapitatowy.
Ponadto, w Polsce majg badz beda miaty zastosowanie regulacje UE, w tym m.in. w odniesieniu do
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rynku finansowego. Zmiany regulacji oraz ich implementacja mogg mieé znaczgcy wptyw na dziatalnos¢
Spokki, jej sytuacje finansowa, jak i wyniki dziatalnosci.

Zmiany przepiséw podatkowych takze moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno§¢ Domu Maklerskiego
INC S.A. Istnieje ryzyko, iz wraz z wprowadzeniem nowych regulacji zaistnieje koniecznos¢ podjecia
dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji skutkowaé moze powstaniem znaczacych kosztow
wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow i kosztow
zwigzanych z niedostosowaniem sie do nich. Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne interpretacje podatkowe,
uzyskane przez Dom Maklerski INC S.A. oraz stosowanie obecnych oraz przysziych przepisow
polskiego prawa podatkowego zostang zakwestionowane, co z kolei moze skutkowac natozeniem kar
badz innych sankgji lub bedzie wigzato sie z potrzeba rewizji przyjetych praktyk.

Ryzyko zwigzane z wymogami kapitatlowymi dla domoéw maklerskich

Dom Maklerski INC S.A. zostat utworzony i prowadzi dziatalno$é zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dlatego tez cigzg na nim obowigzki utrzymywania
na okreslonym poziomie funduszy wiasnych, kapitatu zatozycielskiego i aktywdéw ptynnych, a takze
stosowania wymogow okreslonych przepisami ww. ustawy oraz aktami wykonawczymi, w szczegoélnosci
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywow pltynnych, systemu zarzgdzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze
polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim, jak réwniez obowigzujgcymi
od potowy 2021 r. przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce
rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014.

Wobec tego istnieje ryzyko, ze przestrzeganie okreslonych zasad wigzac sie bedzie z ograniczonymi
mozliwosciami dysponowania kapitatem przez Dom Maklerski INC S.A. Nie mozna réwniez wykluczy¢
natozenia na Dom Maklerski INC S.A. obowigzku podwyzszenia poziomu kapitatu przez organ nadzoru.
Zarzad Domu Maklerskiego INC S.A. zaznacza, iz Spotka spetnia wymagania w zakresie funduszy
wiasnych przewyzszajgc poziom okreslony przepisami prawa, a co wiecej, prowadzi biezgcag kontrole
spetniania wskazanych wymogow.

Ryzyko zwigzane z nadzorem sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego

Obszarem dziatalnosci Domu Maklerskiego INC S.A. jest prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;.
Warunkiem $wiadczenia tych ustug jest posiadanie stosowanego zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Dom Maklerski INC S.A. posiada zezwolenie wydane m.in. na podstawie decyzji KNF nr
DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012, a nastepnie kolejnych decyzji rozszerzajgcych jego zakres. W
przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, czyli
gtébwnie w przypadku istotnych naruszen prawa bgdz nieprzestrzegania zasad uczciwego obrotu,
Komisja moze miedzy innymi cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub ograniczy¢
zakres wykonywanej dziatalnosci maklerskiej, a takze natozy¢ kare pieniezng. Komisja Nadzoru
Finansowego w ostatnich latach aktywnie korzysta z ww. sankcji w stosunku do czesci domoéw
maklerskich. Wystgpienie sytuacji powyzszej mogtoby zagrozi¢ kontynuacji prowadzonej dziatalnosci i
w sposob negatywny wptyngé na wyniki finansowe lub reputacje Domu Maklerskiego INC S.A.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i telekomunikacyjnymi

Systemy informatyczne i telekomunikacyjne odgrywaja znaczaca role w biezgcej dziatalnosci Domu
Maklerskiego INC S.A. w zakresie kontaktu z klientami oraz inwestorami, jak i pod kagtem
przechowywania informacji i dokumentéw kluczowych dla prowadzenia dziatalnosci. Wydajnosc,
niezawodnos¢ i bezpieczehstwo przekazywania oraz archiwizowania danych i dokumentéw jest
szczegOdlnie istotna w kontekscie ciggtosci Swiadczonych ustug. Nieprawidtowe funkcjonowanie systemu
informatycznego skutkowa¢ mogtoby opéznieniem w Swiadczeniu ustug maklerskich, a w konsekwencji
mogtoby doprowadzi¢ do nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych w systemie, ktére
niejednokrotnie stanowig tajemnice zawodowsg, a ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci,
stanowig informacje poufng. Dom Maklerski INC S.A. doktada wszelkich staran, aby nie doszio do
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wycieku danych, a jedng z kwestii najistotniejszych jest profesjonalne jego postrzeganie oraz petne
zaufanie klientow.

Ryzyko zwigzane z przypadkami popetnienia btedéw i naruszenia regulacji przez pracownikéw

Dziatalnos¢ wykonywana przez Dom Maklerski INC S.A. wymaga od jego pracownikéw nie tylko wiedzy
oraz doswiadczenia, ktére pozwala na wykonywanie powierzonych im zadan, ale réwniez
przestrzegania znaczacej liczby regulacji i zasad etyki zawodowej. Pomimo nacisku kfadzionego na
powyzsze kwestie przez Zarzad, nie mozna wykluczy¢ przypadkéw popetniania btedéw czy naruszenia
przepiséw prawa przez osoby zatrudnione w Domu Maklerskim INC S.A. Mogtoby to naruszy¢ zaufanie
klientéw, a w konsekwencji wptyngé na wyniki finansowe. Dom Maklerski INC S.A. zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami posiada w swojej strukturze jednostke, ktéra sprawuje kontrole nad
przestrzeganiem zgodnosci dziatalnosci z prawem, jak rowniez dokonuje kontroli wewnetrznej, poprzez
miedzy innymi sprawowanie kontroli nad procedurami wewnetrznymi oraz nad przestrzeganiem przez
pracownikéw regulacji i przepisow. Dodatkowo w Domu Maklerskim INC S.A. funkcjonuje jednostka
audytu wewnetrznego. Nie mozna jednak wykluczyé wystgpienia opisanych przepadkéw w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z planowanym rozpoczeciem dziatalnosci depozytariusza

DM INC wskazuje, ze proces rozpoczecia dziatalnosci w zakresie depozytariusza Funduszy
Inwestycyjnych Zamknietych (FI1Z) jest skomplikowany i czasochtonny. Wymaga wprowadzenia zmian
organizacyjnych, w tym rekrutacji nowego zespotu pracownikow posiadajgcych stosowne
doswiadczenie, dostosowania regulacji wewnetrznych, istotnego zwigkszenia wysokosci funduszy
wiasnych i ich utrzymania co najmniej na poziomie przewidzianym w przepisach prawa, a takze
wdrozenia nowego systemu informatycznego. Dziatania te rodzg istotne koszty konieczne do
poniesienia przez DM, ktére sg trudne do doktadnego oszacowania na moment planowania dziatah
przygotowawczych do prowadzenia tej dziatalnosci. Z uwagi na koniecznos¢ rekrutacji zespotu i
wdrozenia systemu IT, moze sie okazac, ze proces przygotowawczy do uruchomienia ustugi bedzie sie
przedituzat z przyczyn bezposrednio niezaleznych od Domu Maklerskiego.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ takze uwage, ze fundusze wtasne Domu Maklerskiego muszg nie tylko
spetnia¢ wymogi wynikajgce bezposrednio z przepiséw (dla dziatalnosci depozytariusza 750.000 euro),
ale pokrywa¢ wymogi kapitatowe wynikajgce z systemu zarzadzania ryzykiem przyjetego przez DM INC.
Szacowane w ten sposéb wymogi mogg zaleze¢ w szczegolnosci od ryzyka, jakie przyjmie na siebie
Dom Maklerski z tytutu prowadzonej dziatalnosci, w tym ilosci, wielko$ci czy rodzajow F1Z, a dodatkowo
system zarzadzania ryzykiem w Domu Maklerskim podlega nadzorowi KNF, ktéry moze zgtaszac
okreslone oczekiwania nadzorcze. Istnieje zatem ryzyko, ze obecnie posiadane $rodki mogg okazac sie
niewystarczajgce do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie petnienia funkcji depozytariusza FIZ przez DM
INC i niezbedne bedzie dodatkowe dokapitalizowanie podmiotu. Ponadto DM INC wskazuje, ze
dziatalnos¢ depozytariusza FIZ, ktérg zamierza prowadzi¢, jest dziatalnosciga regulowana,
charakteryzujgca sie wysokimi wymogami regulacyjnymi oraz wysokimi oczekiwaniami nadzorczymi ze
strony KNF, co potwierdzajg istotne kary naktadane na podmioty prowadzace takg dziatalno$¢ w
przesztosci. W zwigzku z powyzszym priorytetem da DM INC w procesie uruchamiania ustugi bedzie
takie przygotowanie struktury organizacyjnej, technicznej i regulacyjnej, aby prowadzi¢ dziatalnosc
zgodnie z przepisami i oczekiwaniami regulatora, co moze wydtuzy¢ proces przygotowan.

Zmiana depozytariusza FIZ nie wymaga formalnej zgody KNF, ale KNF dysponuje innymi Srodkami
nadzorczymi, ktére mogg opdzni¢ lub uniemozliwi¢ faktyczne prowadzenie dziatalnosci w tym zakresie.
Biorgc powyzsze pod uwage istnieje ryzyko regulacyjne, zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem
dziatalnosci depozytariusza przez DM INC.

DM INC zwraca takze uwage na fakt, ze pozyskiwanie klientow (FIZ) przez DM INC moze by¢ procesem
trudnym, gdyz podmioty te posiadajg umowy z wielomiesiecznymi terminami wypowiedzenia, ponadto
zmiana podmiotu prowadzgcego depozyt ma wymiar strategiczny dla FIZ, gdyz stanowi on kluczowy
element jego infrastruktury. Dodatkowo DM INC zakiada, ze bedzie selekcjonowat FIZ pod katem
bezpieczenstwa, ryzyka oraz klas aktywow, co moze istotnie ograniczy¢ liczbe potencjalnych klientéw.
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DM INC zamierza takze ograniczac liczbe obstugiwanych FIZ, poniewaz priorytetem bedzie sprawnos¢
i bezpieczenstwo ich obstugi w relacji do posiadanych zasobéw kadrowych i wymogdw kapitatowych.
W efekcie istnieje ryzyko biznesowe i operacyjne, ze proces osiggania rentownosci w obszarze
dziatalnosci zwigzanej z petnieniem przez DM INC funkcji depozytariusza moze istotnie wydtuzy¢ sie w
czasie lub nie zosta¢ osiggniety.

8. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Dom Maklerski INC S.A. posiada Punkt Obstugi Klienta w Warszawie przy ul. Wspdinej 35/12.

9. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Dom Maklerski INC S.A. nie wykorzystywat w 2022 r. instrumentow finansowych w zakresie ryzyka
zmiany cen, ryzyka kredytowego lub istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowe;.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Dom Maklerski INC S.A. jako trwale istotne identyfikuje ryzyko operacyjne, ryzyko biznesowe, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe to ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sie
zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w ramach ktérego wyrdzniane jest ryzyko
kontrahenta, tj. ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta oraz ryzyko koncentracji, {j.
ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania w wyniku
uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji wobec jednego podmiotu lub
podmiotow wewnetrznych.

Dom Maklerski INC S.A. przyjmuje nastepujgce zasady majgce na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego w prowadzonej dziatalnosci:

a) Dom Maklerski INC nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec instytucji, ktérej wartos¢
przekracza 100% wartosci funduszy wtasnych Domu Maklerskiego INC S.A. Wartos¢ tego limitu
wewnetrznego podlega corocznej aktualizacii;

b) Dom Maklerski INC nie udziela pozyczek poza pozyczkami w ramach grupy kapitatowej INC
S.A. z siedzibg w Poznaniu;

c) Przechowywanie wtasnych srodkéw pienieznych Domu Maklerskiego INC S.A. dokonuje sie
wytgcznie w bankach krajowych, ktére spetniajg wszystkie normy w zakresie adekwatnosci
kapitatowej i nie sg zobowigzane do realizacji planu naprawy;

d) Dom Maklerski INC prowadzi dziatalno$¢ w sposéb zapewniajgcy, aby limit udziatu rocznych
przychodéw od jednej grupy powigzanych klientéw w rocznych przychodach ogétem Domu
Maklerskiego INC w wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci kapitatdbw wiasnych Domu
Maklerskiego INC wykazanych w ostatnim rocznym zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Odstepstwo od powyzszych zasad wymaga decyzji Zarzgdu Domu Maklerskiego INC, ktéra
moze byc¢ podjeta po przeprowadzeniu analizy ryzyka wynikajgcego z koncentraciji.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko straty wynikajgce z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, btedow ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce takze ryzyko prawne.

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka operacyjnego prowadzi sie
nastepujace dziatania:

a. kontrole zgodnosci dziatalnosci operacyjnej z prawem (w ramach istniejgcego systemu nadzoru
nad zgodnoscig z prawem), w celu ograniczenia ryzyka prawnego,

b. biezgcg kontrole warunkéw zawieranych umow i okreslanych w nich wynagrodzen, w celu
sprawdzenia ekonomicznej zasadnosci ustalanych warunkow,

c. szkolenie pracownikow w zakresie obowigzujgcych przepisbw prawa oraz wymogow
regulacyjnych,

d. nadzér nad przeptywem i uniemozliwieniem wykorzystywania informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

e. nadzor nad przestrzeganiem ogoélnych zasad bezpieczehstwa.

Miarg ryzyka operacyjnego jest wysokos¢ potencjalnej straty moggacej wystgpi¢ wskutek zaistnienia
zdarzenh objetych ryzykiem.

Zarzad okresla i podejmuje na biezgco dziatania majgce na celu eliminacje skutkow zdarzen
operacyjnych, a jesli okaze sie to niemozliwe — monitoruje straty z tytutu ryzyka operacyjnego i
podejmuje dziatania majgce na celu zminimalizowanie skutkdw przysztych niekorzystnych zdarzen.

Dom Maklerski INC posiada wdrozony plan ciggto$ci dziatania, w tym plany awaryjne stuzgce
zapewnieniu mozliwosci prowadzenia biezacej dziatalnosci Domu Maklerskiego INC i ograniczeniu strat
w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych i wewnetrznych moggcych powaznie
zaktocic te dziatalnosc.

Ryzyko pfynnosci

Ryzyko ptynnoéci to ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan w wyniku niedopasowania
przeptywdw finansowych.

Dom Maklerski INC zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie gotowosci do terminowego
regulowania zobowigzan poprzez posiadanie odpowiedniej ilosci srodkéw wiasnych oraz mozliwosé
awaryjnego pozyskania ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci opiera sie na miarach ptynnosci
wskaznika biezgcej ptynnosci oraz na wysokos$ci aktywow do dyspozycji. W celu ograniczenia ryzyka
ptynnosci w Domu Maklerskim INC wprowadza sie nastepujace limity dla nastepujgcych miar ptynnosci:

a. wskaznika biezgcej ptynnosci — limit w wysokosci co najmniej 1,1, przy czym przy wyznaczaniu
wskaznika ptynnosci biezgcej, nie uwzglednia sie naleznosci z tytutu przeprowadzania ofert
instrumentéw finansowych klientéw Domu Maklerskiego INC oraz zobowigzan wobec klientéw
z tytulu przeprowadzania ofert instrumentéw finansowych;

b. spadek wysokosci nadwyzki aktywéw do dyspozycji (jako aktywa do dyspozycji rozumie sie
sume $rodkow wiasnych DM INC zgromadzonych na rachunkach bankowych i na lokatach
bankowych) nad wysoko$s¢ potowy rocznych kosztéw dziatalnosci pomniejszonych o
amortyzacje wedtug stanu wykazanego w Planie Finansowym na dany rok kalendarzowy
ponizej 10.000 zt.
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W przypadku, gdy poziom miar ptynnosci:
a. uksztattuje sie na poziomie nizszym niz 1,2 dla wskaznika biezgcej ptynnosci lub
b. gdy wysoko$¢ nadwyzki aktywow do dyspozycji nad wysoko$¢ potowy rocznych kosztow
dziatalnosci pomniejszonych o amortyzacje wedtug stanu wykazanego w Planie Finansowym
spadnie ponizej 20.000 zt,
Risk Manager jest zobowigzany do niezwtocznego poinformowania Zarzgdu Domu Maklerskiego INC.
Zarzad podejmuje niezwitoczne dziatania majgce na celu zapobiezenie przekroczeniu limitéw ryzyka
ptynnosci.

Dom Maklerski INC posiada wdrozone Awaryjny Plan Ptynnos$ciowy oraz Awaryjny Plan Kapitatowy,
ktére sg stosowane w przypadku zaistniatych probleméw z ptynnoscia.

Identyfikacja ryzyka ptynnosci w Domu Maklerskim INC nastepuje na podstawie wyznaczania i
przestrzegania wskaznika biezgcej ptynnosci, wymogu z tytutu ryzyka pitynnosci oraz wysokosci
aktywow do dyspozyciji.

Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe to ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu
niepowodzenia w rywalizacji.

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka biznesowego prowadzi sie
nastepujgce dziatania:

a. kontrole realizacji zatozonych celéw ekonomicznych,
b. biezgcy monitoring uwarunkowan otoczenia ekonomicznego,
c. obserwacje i analize otoczenia konkurencyjnego,

d. ciggty monitoring postrzegania Domu Maklerskiego INC przez osoby trzecie i podmioty
zewnetrzne, w tym:

— Klientéw (na podstawie biezgcych komentarzy),
— Pracownikéw (na podstawie biezgcych komentarzy),

— Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (na podstawie wynikéw kontroli, oceny BION oraz
biezgcej korespondenciji),

e. wspotprace z odpowiednio wykwalifikowanymi podmiotami w zakresie sprawozdawczosci
rachunkowej i podatkowej,

f. kontrole jakosci $wiadczonych ustug.
Ze wzgledu na zakres dziatania Domu Maklerskiego INC w ramach grupy INC S.A., ryzyko reputacji

wynika rowniez z reputacji catej grupy kapitatowej INC S.A. Ryzyko grupy kapitatowej INC S.A. jest
elementem ryzyka reputacji Domu Maklerskiego INC.

10. Informacje o dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Dom Maklerski nie prowadzit w 2022 r. dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

11. Informacje o stopie zwrotu z aktywoéw
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Stopa zwrotu z aktywdw, rozumiana jako stosunek zysku netto do sumy bilansowej, wyniosta
w 2022 r. -35,08%.

Stosunek funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego 273,52%
Stosunek pozycji kap wiasnych do kapitatow zatozycielskich 382,26%
Stosunek pozycji funduszy wtasnych do kapitatow zatozycielskich 360,95%

Wskaznik biezacej ptynnosci

Aktywa biezgce (bez $rodkdw z ofert) 2239 480,96 PLN
Zobowigzania biezgce (bez srodkow z ofert) 173 148,75 PLN
Wskaznik biezacej ptynnosci 13
Limit pierwszego stopnia 1,2
Limit drugiego stopnia 1.1
Aktywa do dyspozycji
Aktywa do dyspozyciji 1796 080,76 PLN
Potowa prognozowanych rocznych kosztéw dziatalnosci pomniejszonych o amortyzacje 1 052 499,63 PLN
Nadwyzka aktywéw do dyspozycii 743 581,14 PLN
Limit pierwszego stopnia 10 000 PLN
Suma pozycji z kapitatow wiasnych 2689 118,32 PLN
Fundusze wiasne 2 539 232,01 PLN
Kapitat wewnetrzny 928 338,47 PLN
Minimalna wartos$¢ kapitaléw zatozycielskich 703 485,00 PLN
Minimalna warto$¢ kapitatow zatozycielskich 150 000,00 EUR
PLN:EUR 4,6899
Wymég kapitatlowy z tytutu kosztéw statych 485 547,17 PLN
taczna kwota ekspozycji na ryzyko 6 069 339,66 PLN
Apetyt na ryzyko (limit) 2 308 392,74 PLN
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PaWE* podpisany przez

Piotr St

Sliwiriski 33
Pawet Sliwinski
Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Se ba St|a n przez Sebastian tukasz
Huczek

t ukasz Huczek pata: 2023.03.03 12:41:43
+01'00'

Sebastian Huczek
Wiceprezes Zarzadu
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Poznan, 03 marca 2023 r.

Piotr
Zygmano
wski

Piotr Zygmanowski
Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie
podpisany przez
Piotr Zygmanowski
Data: 2023.03.03
13:10:44 +01'00'
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Dom Maklerski INC Spétka Akcyjna
ul. Abpa A. Baraniaka 6
61-131 Poznah
Tel. /fax.: +48 61 845 5000
e-mail: biuro@dminc.pl
www.dminc.pl

Zarzad:
dr hab. Pawet Sliwinski, prof. nadzw. UEP — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
dr Piotr Zygmanowski, CFA — Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000371004
NIP: 7010277149
REGON: 142721519

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego: 564.000,00 zt

STRONA | 14



		2023-03-03T12:41:43+0100
	Sebastian Łukasz Huczek


		2023-03-03T13:10:44+0100
	Piotr Zygmanowski


		2023-03-03T13:51:03+0100
	Paweł Piotr Śliwiński




