INC
=’ SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM W DOMU MAKLERSKIM INC S.A.

System zarzadzania ryzykiem

Dom Maklerski INC S.A. posiada wdrozony Kompleksowy system zarzgdzania ryzykiem oraz
sprawozdawczo$ci w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Domu Maklerskim INC S.A., ktoéry opisuje
podstawowe procesy zwigzane z procesem zarzgdzania ryzykiem w Domu Maklerskim INC.

Celem systemu jest zapewnienie adekwatnosci i prawidlowosci procesu wyznaczania i realizacji
szczego6towych celéw prowadzonej przez Dom Maklerski INC dziatalnosci przez odpowiednio
zaprojektowane i wdrozone procesy identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania i kontroli oraz
ograniczania ryzyka, a takze realizacja proceséw sprawozdawczych dotyczgcych funkcjonowania
systemu zarzgdzania ryzykiem oraz niezbednych do zarzgdzania ryzykiem w Domu Maklerskim INC.

Dom Maklerski INC S.A. za ryzyka trwale istotne uznaje:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko operacyjne,

— ryzyko biznesowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko depozytariusza.

Ryzyko systemowe i makroekonomiczne uznawane jest jako istotne okresowo.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sie
zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania. W obszarze tego ryzyka wyréznia sie
nastepujgce sktadowe, mogace mie¢ wptyw na funkcjonowanie Domu Maklerskiego INC:
a. ryzyko kontrahenta — ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta,
b. ryzyko koncentracji — ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
wobec jednego podmiotu lub podmiotéw wewnetrznych.

Dom Maklerski INC wyznacza wartosé ryzyka kredytowego w ramach kapitatu wewnetrznego metoda
standardowg, zgodnie z przepisami CRR. Wartoscig ekspozycji skfadnika aktywow jest wartosc
ksiegowa tego wskaznika, ktéra pozostaje po dokonaniu korekt zgodnie z przepisami CRR. Do celow
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem kazdg ekspozycje klasyfikuje sie do jednej z kategorii
ekspozycji o okreslonej wadze ryzyka. W przypadku wystgpienia ekspozycji innej niz wykazana
w procedurze, Risk Manager niezwtocznie przyporzagdkowuije jej wage ryzyka zgodnie z CRR.

Celem monitorowania ekspozycji kredytowych, Risk Manager:

a. Przeprowadza raz do roku monitoring sytuacji finansowej i kapitalowej bankéw
przechowujgcych $rodki pieniezne Domu Maklerskiego INC, na podstawie dostepnych zrédet,
w szczegolnoéci ujawnien w zakresie adekwatnosci kapitatowej. W przypadku zidentyfikowania
niekorzystnych zjawisk, mogacych mie¢ wptyw na wypfacalnos¢ kontrahenta, Risk Manager
informuje Zarzad i rekomenduje przeniesienie Srodkow pienieznych do innego banku
krajowego;

b. Przeprowadza kwartalny monitoring sytuacji finansowej klientow Domu Maklerskiego INC,
wzgledem ktorych Dom Maklerski posiada naleznosci dtugoterminowe, na podstawie
dostepnych danych;

c. Przeprowadza monitoring naleznoéci krétkoterminowych DM INC w zakresie zasadnosci
dokonania przez Dom Maklerski INC odpiséw.
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Dom Maklerski INC przyjmuje nastepujgce zasady majagce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego
w prowadzonej dziatalnosci:

a. Dom Maklerski INC nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec instytucji, ktérej wartos¢
przekracza 100% wartosci funduszy wtasnych Domu Maklerskiego INC. Wartos¢ tego limitu
wewnetrznego podlega corocznej aktualizacij;

b. Dom Maklerski INC nie udziela pozyczek poza pozyczkami w ramach grupy kapitatowej INC
S.A. z siedzibg w Poznaniu;

c. Przechowywanie witasnych srodkéw pienieznych Dom Maklerski INC dokonuje sie wytgcznie w
bankach krajowych, ktére spetniajg wszystkie normy w zakresie adekwatnosci kapitatowej i nie
sg zobowigzane do realizacji planu naprawy;

d. Dom Maklerski INC posiada wewnetrzny limit udziatu rocznych przychodéw od jednej grupy
powigzanych klientéw. Odstepstwo od powyzszych zasad wymaga decyzji Zarzgdu Domu
Maklerskiego INC, ktéra moze by¢ podjeta po przeprowadzeniu analizy ryzyka wynikajgcego z
koncentracji.

Risk Manager analizuje, na podstawie dostepnych Zzrédet, powigzania kapitatowe lub osobowe
pomiedzy podmiotami, wzgledem ktérych Dom Maklerski INC posiada ekspozycje kredytowa, i w
przypadku ich wystepowania na potrzeby analizy ryzyka kredytowego ujmuje ekspozycje wzgledem
takich podmiotéw tgcznie. Powyzsze nie znajduje zastosowania do podmiotéw wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej Domu Maklerskiego INC.

Z uwagi na stosowane mechanizmy ograniczania ryzyka kredytowego, Dom Maklerski INC nie stosuje
limitow lub ograniczen w zakresie ryzyka koncentracji wynikajgcego ze wspétzaleznosci gospodarczych,
prowadzenia dziatalnosci w tym samym sektorze gospodarki, regionie geograficznym oraz
prowadzacych takg samg dziatalnos¢ lub obrét takimi samymi towarami.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko straty wynikajgce z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, bteddéw ludzi i systemow lub ze zdarzenh zewnetrznych, obejmujace takze ryzyko prawne.

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka operacyjnego prowadzi sie
nastepujgce dziatania:

a. kontrole zgodnosci dziatalnosci operacyjnej z prawem (w ramach istniejgcego systemu nadzoru
nad zgodnoscig z prawem), w celu ograniczenia ryzyka prawnego,

b. biezacg kontrole warunkéw zawieranych umow i okreslanych w nich wynagrodzen, w celu
sprawdzenia ekonomicznej zasadnosci ustalanych warunkow,

c. szkolenie pracownikbw w zakresie obowigzujgcych przepisOw prawa oraz wymogow
regulacyjnych,

d. nadzér nad przeptywem i uniemozliwieniem wykorzystywania informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

e. nadzor nad przestrzeganiem ogdélnych zasad bezpieczenstwa.

Miarg ryzyka operacyjnego jest wysokos¢ potencjalnej straty mogacej wystgpi¢ wskutek zaistnienia
zdarzen objetych ryzykiem.

Zarzad okresla i podejmuje na biezgco dziatania majgce na celu eliminacje skutkéw zdarzen
operacyjnych, a jesli okaze sie to niemozliwe — monitoruje straty z tytutu ryzyka operacyjnego
i podejmuje dziatania majgce na celu zminimalizowanie skutkéw przysztych niekorzystnych zdarzen.

Dom Maklerski INC posiada wdrozony plan ciggtodci dziatania, w tym plany awaryjne stuzgce
zapewnieniu mozliwosci prowadzenia biezgcej dziatalnosci Domu Maklerskiego INC i ograniczeniu strat
w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych i wewnetrznych mogacych powaznie
zakidcic te dziatalnosc.
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Ryzyko pfynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko niewywigzania si¢ z biezgcych zobowigzah w wyniku niedopasowania
przeptywdw finansowych.

Dom Maklerski INC zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie gotowosci do terminowego
regulowania zobowigzan poprzez posiadanie odpowiedniej ilosci srodkdw wiasnych oraz mozliwos¢
awaryjnego pozyskania ptynno$ci. Identyfikacja ryzyka ptynnosci w Domu Maklerskim INC nastepuje na
podstawie wyznaczania i przestrzegania wskaznika biezacej ptynnosci, wymogu z tytutu ryzyka
ptynnoséci oraz wysokosci aktywéw do dyspozycji. Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci opiera sie na miarach
ptynnosci wskaznika biezgcej ptynnosci oraz na wysokosci aktywoéw do dyspozycji. W celu ograniczenia
ryzyka ptynnosci w Domu Maklerskim INC wprowadzit wewnetrzne limity dla miar ptynnosci.

W przypadku, gdy poziom miar ptynnosci uksztattuje sie ponizej okreslonych wartosci, Risk Manager
jest zobowigzany do niezwlocznego poinformowania Zarzadu Domu Maklerskiego INC. Zarzad
podejmuje niezwitoczne dziatania majgce na celu zapobiezenie przekroczeniu limitow ryzyka ptynnosci.

Dom Maklerski INC posiada wdrozone Awaryjny Plan Ptynnosciowy oraz Awaryjny Plan Kapitatowy,
ktére sg stosowane w przypadku zaistniatych problemow z ptynnoscia.

Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe to ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu
niepowodzenia w rywalizaciji.

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka biznesowego prowadzi sie
nastepujace dziatania:
a. kontrole realizacji zatozonych celéw ekonomicznych,
b. biezgcy monitoring uwarunkowan otoczenia ekonomicznego,
c. obserwacje i analize otoczenia konkurencyjnego,
d. ciggty monitoring postrzegania Domu Maklerskiego INC przez osoby trzecie i podmioty
zewnetrzne, w tym:
— Klientéw (na podstawie biezgcych komentarzy),
— Pracownikéw (na podstawie biezacych komentarzy),
— Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (nha podstawie wynikéw kontroli, oceny BION oraz
biezgcej korespondenciji),
e. wspotprace z odpowiednio wykwalifikowanymi podmiotami w zakresie sprawozdawczosci
rachunkowej i podatkowej,
f.  kontrole jakosci Swiadczonych ustug.

Ze wzgledu na zakres dziatania Domu Maklerskiego INC w ramach grupy INC S.A., ryzyko reputac;ji
wynika rowniez z reputacji catej grupy kapitatowej INC S.A. Ryzyko grupy kapitatowej INC S.A. jest
elementem ryzyka reputacji Domu Maklerskiego INC.

Ryzyko depozytariusza

Ryzyko depozytariusza to ryzyko straty wynikajacej z petnienia przez DM INC funkcji depozytariusza
funduszy inwestycyjnych zamknietych, poniesionej w wyniku roszczen uczestnikow funduszu lub kary
natozonej przez KNF z powodu naruszenia obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

DM INC, za pomocg macierzy ryzyka, okreslit gtbwne nosniki ryzyka depozytariusza (KRI), na podstawie
ktérych wyrdznit trzy kategorie funduszy inwestycyjnych zamknietych (FI1Z) charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka. W ramach macierzy ryzyka, zidentyfikowano kilkanascie proceséw, za ktére
odpowiada depozytariusz, w ramach kazdego procesu zidentyfikowano rézne ryzyka, okreslono
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dziatania zwigzane z zarzadzeniem ryzykiem lub kontrolng danego podobszaru, nastepnie oszacowano
prawdopodobienstwo, wptyw oraz istotno$¢ danego ryzyka oraz nosniki ryzyka (KRI). Nosnikom ryzyka
przypisano odpowiednie wagi punktowe i na tej podstawie wyliczana jest ocena punktowa
kategoryzujgca poszczegdline FIZ.

SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM W DOMU MAKLERSKIM INC S.A.

DM INC dokonuje pomiaru (oszacowania) ryzyka depozytariusza w oparciu o oceny obstugiwanych
funduszy (kategoryzacje funduszy) i wartos¢ oraz klasy aktywéw netto FIZ.

Ryzyko systemowe i makroekonomiczne

Ryzyko systemowe oznacza ryzyko zakidcenia systemu finansowego oraz negatywne zmiany
warunkow ekonomicznych, ktére moze spowodowaé powazne negatywne konsekwencje dla systemu
finansowego i realnej gospodarki.

Wszelkie istotne zmiany warunkéw systemowych i makroekonomicznych moggce mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Domu Maklerskiego sg odnotowywane i poddawane ocenie przez Risk Managera.

Dom Maklerski INC identyfikuje nastepujgce wskazniki makroekonomiczne, ktére charakteryzujg
niekorzystne zmiany cyklu gospodarczego w gospodarce majgce wplyw na dziatalnos¢ Domu
Maklerskiego INC:

— dynamike zmian PKB,
— zmiane wartosci indeksu WIG.



