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1. Informacje podstawowe

Nazwa Dom Maklerski INC S.A.
Siedziba Poznan, ul. Krasinskiego 16
Forma prawna Spoétka akcyjna
Podmiot prowadzacy Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
rejestr Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nazwa rejestru Rejestr przedsiebiorcéw
Numer rejestru KRS 0000371004
REGON 142721519
NIP 7010277149
Tel/fax +48 61 297 79 27
Email biuro@dminc.pl
Strona www www.dminc.pl

Na dzien 31 grudnia 2016 r. skiad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzgdu

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. skiad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Piotr Biatowas — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Rafat Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Gatganek — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. prokurentem Spotki byt:
Piotr Zygmanowski — Prokurent

Zgodnie z § 6 Statutu Spotki przedmiotem dziatalnosci jest:
1) dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych;

2) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

4) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
5) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 21 lutego 2012 r. wydata decyzje zezwalajgcg Spoice na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, ktéra stata sie
ostateczna w dniu 28 marca 2012 r. (decyzja DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012).
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Zgodnie z Uchwatg nr 4 Zarzadu Spétki z dnia 28 maja 2012 r. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ maklerskg
z dniem podjecia uchwaty.

Na dzienn 31 grudnia 2016 r. kapitat zakltadowy spotki wynosit 450.000 zt i dzielit sie na 450 akcji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 1000 zt kazda.

2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe

W 2016 roku w Domu Maklerskim stopniowo realizowano przyjetg strategie rozwoju, prowadzgc
dziatania ukierunkowane na rozwdj dziatalnosci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych. W
pierwszym potroczu 2016 roku zrealizowano dwa projekty. Dokonczono rozpoczetg w 2015 r. emisje
obligaciji dla spotki Moto44 Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu o warto$ci 0,6 min zt oraz przeprowadzono
emisje obligacji dla spotki Probatus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci 2,1 min zt. Ponadto
prowadzone byly aktywne dziatania zmierzajgce do pozyskania nowych klientéw, w efekcie ktoérych w
2016 roku podpisano kilkanascie uméw w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, migedzy
innymi z podmiotami takimi jak BG Production Sp. z o0.0., Waimea Holding S.A., CUBE L.T.G. S.A. oraz
Jatex Finanse S.A. W 2016 roku prowadzono prace analityczne i przygotowawcze, majgce na celu
przeprowadzenie oferowania instrumentow finansowych. Oczekuje sie, ze podjete dziatania bedg mialy
przetozenie na wyniki finansowe wypracowane w roku 2017.

Na skutek realizowanych projektéow w 2016 roku w Domu Maklerskim zwiekszono zatrudnienie,
zatrudniajgc kolejne osoby, ktére uzupetnity i powiekszyly dotychczasowy Dziat Emisji oraz Dziat
Compliance. Na koniec 2016 roku w Domu Maklerskim zatrudnionych byto 9 os6b.

W pierwszym pétroczu Dom Maklerski prowadzit dziatania w ramach CSR. Dziatania te byty zwigzane
ze wsparciem projektu ,Gra Gieldowa 2016” organizowanego przez Studenckie Koto Naukowe Inwestor
z Uniwersytetu todzkiego. Dom Maklerski zostat partnerem merytorycznym wydarzenia
ukierunkowanego na promocje wiedzy w zakresie inwestowania w instrumenty finansowe notowane na
GPW w Warszawie. Oprocz przekazania nagréd rzeczowych Wiceprezes Zarzgdu Domu Maklerskiego
INC uczestniczyt w debacie inaugurujgcej cate wydarzenie pt. ,Trendy inwestycyjne w 2016 r.”, a takze
przeprowadzit szkolenie dla uczestnikéw projektu z zakresu technik identyfikacji manipulaciji
instrumentami finansowymi.

Z uwagi na zarejestrowanie przez KRS w lutym 2016 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w DM INC
o kwote 350.000 zt istotnej poprawie ulegta sytuacja finansowa Spéiki, a takze poziom na ktérym
ksztattujg sie wskazniki adekwatnosci kapitatowej. Tym niemniej w maju podjeta zostata uchwata ZWZA
w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmieniona uchwatg NWZA z czerwca, na mocy ktorej
doszio do emisji 49 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Emisja zostata
zamknieta po okresie objetym niniejszym raportem, tj. w lipcu. Emitent zawart umowe objecia akcji z
jednym inwestorem — spotkg Carpathia Capital S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktéra jest jednostkg zalezng
od INC S.A. bedgcej podmiotem dominujgcym wobec Domu Maklerskiego. W wyniku zawartej umowy
Carpathia Capital objela wszystkie wyemitowane akcje po cenie 2.500 zt kazda, tj. za tgczng kwote
122.500 zt. Przeprowadzona emisja miata na celu dalszg poprawe bezpieczenstwa finansowego Domu
Maklerskiego oraz wspotczynnikéw adekwatnosci kapitatowej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane przez KRS 6.02.2017 r.

W 2016 roku ktadziono duzy nacisk na pozyskanie nowych klientéw, co przetozyto sie na podpisanie
umow z wybranymi pomiotami, ktére zdaniem Zarzadu bedg mialy swoje odzwierciedlenie w przysztych
wynikach finansowych. Biorgc powyzsze pod uwage, Dom Maklerski w 2016 roku odnotowat strate w
wysokosci 187 600,64 zt (w poréwnaniu do 23 063,23 zt zysku w roku ubiegtym), na ktorg wptynety
przede wszystkim koszty dziatalnosci podstawowej (najistotniejsze pozycje to wynagrodzenia oraz
ustugi obce). Mimo osiggnietej starty, sytuacja ptynnosciowa i zadiuzeniowa Domu Maklerskiego
prezentuje sie bardzo dobrze. Dom Maklerski posiada wysoki udziat aktywoéw plynnych, rozumianych
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jako sérodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych, przy braku zobowigzan
oprocentowanych.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Kapitat wiasny 571 609,80 636 710,44
Kapitat zaktadowy 450 000,00 100 000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 8 275,25 26 532,40
Aktywa razem 586 885,05 670 242,84
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 9 514,00 48 846,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 533 278,05 621 396,84
Przychody ze sprzedazy 45 000,00 90 000,00
Zysk (strata) netto -187 600,64 23 063,23

Biorgc pod uwage obecng sytuacje gospodarczg, nastroje na rynkach kapitatowych oraz zaplanowane
na rok 2017 dziatania w zakresie przeprowadzania ofert instrumentéw finansowych Dom Maklerski
ocenia, iz jego przewidywana sytuacja bedzie stabilna z perspektywg pozytywna.

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos$¢ jednostki, ktére wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakornczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W dniu 19 lutego 2016 r. Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII wydziat
gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Domu Maklerskim INC SA
z kwoty 100.000 zt do kwoty 450.000 zt oraz dokonat rejestraciji zmian w statucie Spofki.

W dniu 21 marca 2016 r. KNF wydata zezwolenie na zaklasyfikowanie 350 akcji imiennych
uprzywilejowanych w zakresie prawa glosu serii B o fgcznej wartosci nominalnej 350.000 zt, jako
instrumenty kapitalowe w kapitale podstawowym Tier | zgodnie z art. 26 ust 3 w zwigzku z art. 26
rozporzgdzenia CRR.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy DM INC w dniu 5 maja 2016 r. podjeto uchwaty w zakresie
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci za rok 2015, zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015, przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2015, udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015,
atakze w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytagczeniem prawa poboru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy DM INC w dniu 7 czerwca 2016 r. podjeto uchwate w sprawie
przyjecia raportu o wynagrodzeniach, a takze podjeto uchwate w sprawie zmiany uchwaty z dnia 5 maja
2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru.
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Zgodnie z trescig uchwaty nr 4 NWZA DM INC z dnia 7 czerwca 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty nr
20 z dnia 5 maja 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego poprzez emisje akcji serii C w
drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany statusu Spétki uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 49.000 zt poprzez emisje
49 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

W dniu 14 lipca 2016 r. doszto do podpisania umowy objecia akcji ze spotkg Carpathia Capital S.A. z
siedzibg w Poznaniu, bedgcej podmiotem zaleznym od INC S.A z siedzibg w Poznaniu, ktéra jest
podmiotem dominujgcym rowniez w stosunku do DM INC. W wyniku zawartej umowy Carpathia Capital
S.A. objeta wszystkie wyemitowane akcje w ilosci 49 sztuk po cenie emisyjnej 2.500 zt kazda, tj. za
taczng kwote 122.500 zi.

Przeprowadzona emisja miata na celu zwiekszenie bezpieczenstwa finansowego Domu Maklerskiego
oraz poprawe wspoétczynnikéw adekwatnos$ci finansowej.

W dniu 6.02.2017 r. Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl wydziat gospodarczy
KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakiadowego w Domu Maklerskim INC SA z kwoty
450.000 zt do kwoty 499.000 zt oraz dokonat rejestracji zmian w statucie Spotki.

Przez caty rok podejmowano dziatania majgce na celu pozyskanie nowych klientéw, w efekcie czego
zawarto kilkanascie uméw w zakresie oferowania instrumentéw finansowych.

4. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

W roku 2017 Dom Maklerski planuje rozwija¢ swojg dotychczasowg dziatalno$¢ w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych.

Nie sg przewidywane istotne potrzeby inwestycyjne w tym zakresie. Dom Maklerski, w $rednigj
perspektywie, zamierza uzyska¢ zezwolenie na wydawanie analiz i rekomendacji o charakterze
ogoéinym. Brak pokrycia analitycznego dla malych i $rednich spofek stwarza zdaniem Domu
Maklerskiego szanse na wypetnienie luki w rynku. Docelowg grupg klientéw bedg inwestorzy
zainteresowani inwestycjami w mate i $rednie przedsiebiorstwa, w tym notowane na rynku NewConnect,
w szczegolnosci krajowi i zagraniczni inwestorzy indywidualni oraz instytucjonalni (fundusze
inwestycyjne, fundusze emerytalne, fundusze VC /PE, firmy asset managment oraz inne firmy
inwestycyjne).

Mozliwo$¢ wydawania rekomendacji bedzie miata charakter uzupetniajgcy do posiadanej obecnie
oferty. Bedzie to szansa wykorzystania posiadanych przez grupe kapitatowa, w ramach ktorej
funkcjonuje Dom Maklerski, umiejetnosci oraz doswiadczenia w zakresie analizy matych i Srednich
przedsiebiorstw. Powszechnie wskazuje sie niedostateczne pokrycie analityczne matych i $rednich
spétek notowanych w zorganizowanym obrocie w Polsce, w tym praktyczny brak tego pokrycia dla
spolek z rynku NewConnect. Dlatego tez zamiarem jest wnioskowanie o rozszerzenie zakresu
dziatalnosci maklerskiej o wydawanie rekomendacji. Dodatkowo, zamiarem Domu Maklerskiego jest
wnioskowanie o rozszerzenie zakresu zezwolenia o przyjmowanie i przekazywanie zlecen. Bedzie to
miato charakter uzupetniajgcy do oferowania i umozliwia¢ bedzie w szczegolnosci branie udziatu w
konsorcjach oferujgcych.

W zwigzku z zamiarami rozszerzenia zakresu zezwolenia nie sg planowane naktady inwestycyjne,
jakkolwiek ze wzgledu na nowe projekty rozwazane bedzie zatrudnienie dodatkowych osoby na catos¢
lub czesc etatu.

5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dom Maklerski nie prowadzit w 2016 r. dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.
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6. Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych, a zwlaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Dom Maklerski nie nabywat w 2016 r. akcji wiasnych.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Dom
Maklerski jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z 0g6lng sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Domu Maklerskiego INC SA jest silnie uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce.
Czynniki jakie mogg wptywaé na sytuacje gospodarczg i finansowg Domu Maklerskiego INC SA to w
szczegolnosci: ogdlne tendencje w $wiatowej i krajowej gospodarce oraz trendy na rynkach
finansowych, zmiany polityki pienieznej, fiskalnej i podatkowej, poziom stép procentowych i ich
zmienno$¢, zachowania inwestoréw instytucjonalnych lub indywidualnych, dostepno$¢ krotko- i
dtugoterminowego finansowania oraz dostepno$¢ alternatywnych inwestycji. Zmiany sytuacji
gospodarczej w Polsce majg wptyw na aktywno$¢ gospodarczg i inwestycyjng przedsigbiorstw w tym
na ich wyniki finansowe, co w konsekwencji moze przektada¢ sie zmienng aktywnos¢ spotek w zakresie
emisji nowych papieréw wartosciowych. W zwigzku z tym, w okresach gospodarczej niestabilnosci i
warunkach niesprzyjajgcych podejmowaniu ryzyka, przychody DM INC SA mogg ulega¢ zmniejszeniu,
co przy kosztach utrzymujgcych sie na stalym poziomie, moze powodowaé obnizenie wynikéw
finansowych lub powstanie straty. Czynniki pozostajgce poza kontrolg domu maklerskiego moga
spowodowac znaczacy spadek popytu na jego produkty i ustugi oraz negatywnie wptyng¢ na jego
dziatalno$é¢, sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci.

Ryzyko konkurencji

Dom Maklerski INC SA prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie oferowania instrumentéw
finansowych. Klientami DM INC SA sg przedsiebiorstwa poszukujgce finansowania. Gtéwnymi
przewagami konkurencyjnymi Spotki sg: bogate doswiadczenie na rynku kapitatowym os6b
zarzgdzajgcych, wysoki standard $wiadczonych ustug, niezalezno$¢ oraz elastycznosé. Rynek
kapitatowy w Polsce charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Istnieje ryzyko, ze jako instytucja
nie bedgca domem maklerskim nalezgcym do bankowej grupy kapitatowej, Dom Maklerski SA ma
ograniczone mozliwosci konkurowania z takimi podmiotami. Zainteresowanie odbiorcami ustug Spotki
wykazujg rowniez zagraniczne instytucje finansowe oraz miedzynarodowe korporacje dysponujgce
znaczgcym zapleczem kapitatowym i know-how zdobytym na innych rynkach. Rosngcy poziom
nasycenia rynku powoduje rowniez konieczno$¢ nieustannego podnoszenia jakosci oferowanych ustug
oraz kompetencji personelu obstugujacego klienta, co wigze sie z ponoszeniem dodatkowych kosztow.
Dom Maklerski INC SA stara sie ograniczy¢ ryzyko konkurencji poprzez biezgca analize branzy
finansowej oraz stara sie antycypowac jej rozwoj.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dom Maklerski jest spotkg $wiadczacg ustugi oferowania instrumentéw finansowych ktérej waznym
aktywem sg zasoby ludzkie. Spétka funkcjonuje w oparciu o wiedze i doswiadczenie osob
zarzadzajgcych oraz kluczowych pracownikéw. Charakter prowadzenia dziatalnosci jako dom maklerski
wigze sie nie tylko z do$wiadczeniem pracownikéw, ale rowniez spetnienia wymogéw formalnych
umozliwiajgcych ich $wiadczenie, w tym dysponowania licencjami maklera papieréw wartosciowych.
DM INC w swojej strukturze posiada osoby majgce bogate do$wiadczenie na rynku kapitatowym oraz
posiadajgce tytuty maklera papieréw warto$ciowych (w liczbie 9 oséb). Utrata kadry menadzerskiej lub
kluczowych pracownikow Spotki mogtaby wptynaé niekorzystnie na prowadzong dziatalnos¢ i osiggane
wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z przepisami prawa, niestabilnoscig systemu prawnego oraz przepiséw
podatkowych

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w Polsce. Polski system prawny i otoczenie regulacyjne mogg ulegac
czestym i czasem znaczgcym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujgce w Polsce przepisy prawa i
regulacje mogg by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretacji. Rynek kapitatowy jest
w szerokim zakresie poddany regulacjom panstwowym i moze podlega¢ coraz silniejszemu nadzorowi.
Zmiany regulacyjne mogg negatywnie wptywac na Spétke oraz na obecnych i przysztych klientow. Mogag
zosta¢ wprowadzone zmiany skutkujgce spadkiem atrakcyjnosci pozyskania kapitatu poprzez rynek
kapitatowy. Ponadto, w Polsce majg lub bedg mialy zastosowanie regulacije UE, w tym m.in. w
odniesieniu do rynku finansowego. Zmiany regulacji oraz ich implementacja mogg mie¢ istotny wptyw
na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Zmiany przepiséw podatkowych mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ DM INC. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji DM INC bedzie musiat podja¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okoliczno$ciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sie
do nich. Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne interpretacje podatkowe, uzyskane przez dom maklerski oraz
stosowanie przez niego obecnych i przysziych przepiséw polskiego prawa podatkowego zostang
zakwestionowane. To z kolei moze skutkowac natozeniem na Spétke kar i innych sankc;ji lub potrzebg
rewizji praktyk przyjetych przez Spétke.

Ryzyko zwiazane z wymogami kapitatowymi dla doméw maklerskich

Dom Maklerski INC SA zostat utworzony oraz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2016 1636) (dalej ,ustawa o obrocie”),
w zwigzku z czym cigzg na nim obowigzki utrzymywania na okreslonym poziomie kapitatu
zatozycielskiego, kapitatu wewnetrznego oraz stosowania wymogéw, okreslonych przepisami ww.
ustawy oraz aktami wykonawczymi, a takze przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr648/2012 (CRR) oraz Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (CRD).

Istnieje ryzyko, ze przestrzeganie okreslonych zasad bedzie oznaczato ograniczenie mozliwosci
dysponowania kapitatem przez Spétke. Nie mozna réwniez wykluczy¢ natozenia na Spoétke, jako domu
maklerskiego, obowigzku podwyzszenia poziomu kapitatu przez nadzorce. Zarzgd domu maklerskiego
zaznacza, ze Spotka spetnia wymagania w zakresie funduszy wiasnych przewyzszajgc poziom
okreslony przepisami prawa, a takze prowadzi biezgca kontrole spetniania wskazanych wymogow.

Ryzyko zwigzane z nadzorowaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego

Obszarem dziatalnosci Domu Maklerskiego jest oferowanie instrumentéw finansowych. Warunkiem
Swiadczenia tych ustug jest posiadanie stosowanego zezowanie Komisji Nadzoru Finansowego. Dom
Maklerski INC SA posiada zezwolenie wydane na podstawie decyzji KNF nr
DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012. W przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, tj. w szczegolnosci w przypadku istotnych naruszen prawa lub nie przestrzegania zasad
uczciwego obrotu, Komisja moze m.in. cofngé zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo
ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnosci maklerskiej. Wystapienie powyzszej sytuacji mogtaby
negatywne wptywaé¢ na wyniki finansowe Domu Maklerskiego oraz mogtaby zagrozi¢ kontynuaciji
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i telekomunikacyjnymi

Systemy informatyczne oraz telekomunikacyjne odgrywajg wazne role w biezacej dziatalno$ci domu
maklerskiego w zakresie kontaktu z klientami i inwestorami, a takze pod kgtem przechowywania
informacji i dokumentow istotnych dla prowadzenia dziatalnosci. Niezawodnosé, wydajnos¢ i
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bezpieczenstwo przekazywania oraz archiwizowania danych oraz dokumentéw jest wazna w kontek$cie
ciggtosci Swiadczonych ustug przez Spoétke. Nieprawidiowe funkcjonowanie systemu informatycznego
mogtaby opdzni¢ realizacje zlecen oraz doprowadzi¢ do nieautoryzowanego dostepu do danych
przechowywanych w systemie, ktére niejednokrotnie stanowig tajemnice zawodowa, a ze wzgledu na
charakter prowadzonej dziatalnosci, stanowig informacje poufng. Ryzyko zwigzane z oprogramowaniem
minimalizowane jest przez fakt, ze z uwagi na koniecznos¢ jego dostosowania do przygotowanej oferty
i Swiadczonych ustug, zostato ono opracowane przez Spétke. Dom Maklerski dokfada wszelkich staran,
aby nie doszio do wycieku danych, a jedng z najwazniejszych kwestii jest profesjonalne postrzeganie
Spoiki i petne zaufanie klientow.

Ryzyko zwigzane z przypadkami popetnienia btedéw i naruszenia regulacji przez pracownikéw
Dziatalno$¢ wykonywana przez dom maklerski wymaga od jego pracownikéw nie tylko wiedzy i
doswiadczenia pozwalajgcego na wykonywanie powierzonych zadan, ale takze przestrzegania
znaczgcej liczy regulacji oraz zasad etyki zawodowej. Mimo nacisku ktadzionego na powyzsze kwestie
przez Zarzad Spoiki, nie mozna wykluczyé przypadkéw popetniania btedéw lub naruszenia przepiséw
prawa przez osoby zatrudnione w Domu Maklerskim INC. Mogtoby to naruszy¢ zaufanie jakim klienci
darzg DM INC, a w konsekwencji wptyng¢é na wyniki finansowe Spétki. Dom Maklerski INC zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami posiada w swojej strukturze jednostke sprawujacg kontrole nad
przestrzeganiem zgodnosci dziatalnosci z prawem, a takze komérke kontroli wewnetrznej. Powyzsze
podmioty odpowiedzialne sg za sprawowaniem kontroli nad procedurami wewnetrznymi oraz nad
przestrzeganiem przez pracownikéw regulaciji i przepiséw, nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia
opisanych przypadkéw w przesziosci.

8. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Dom Maklerski nie posiadat w 2016 r. oddziatéw lub zaktadow.

9. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaki6cen przepltywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Dom Maklerski nie stosowat w 2016 r. instrumentow finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, ryzyka
kredytowego lub istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla- ktérych stosowana
jest rachunkowosé¢ zabezpieczen.

Dom Maklerski INC SA jako trwale istotne identyfikuje ryzyko kredytowe. Ryzyko kredytowe to ryzyko
nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sie zdolno$ci kredytowej zagrazajgce;j
wykonaniu zobowigzania, w ramach ktérego dodatkowo wyrozniane jest ryzyko kontrahenta, ryzyko
koncentracji oraz ryzyko rozmycia.

Celem kryteridw oceny ryzyka kredytowego jest umozliwienie ograniczenia ryzyka zwigzanego z
udzielaniem pozyczek i powierzaniem $rodkéw na przechowanie oraz ryzyka nie wywigzania sie
kontrahenta z obowigzku zaptaty naleznosci, w szczegélnosci wynagrodzenia za $wiadczone ustugi.
DM INC akceptuje wylgcznie niskie ryzyko kredytowe, zgodnie z ponizszymi kryteriami:

a) DM INC nie udziela pozyczek poza pozyczkami w ramach grupy kapitatowej.

b) Przechowywanie $rodkéw pienieznych dokonuje sie wylgcznie w bankach o wysokiej
wiarygodnosci.
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c) DM INC wykonuje ustugi na rzecz kontrahentéw, ktérych zdolnos¢ do zaptaty naleznosci z tytutu
wynagrodzenia za $wiadczone ustugi jest podparta odpowiednig sytuacjg finansowg i
odpowiednio zabezpieczona zapisami umowy $wiadczenia ustug doradczych.

Dom Maklerski nie stosuje metod zabezpieczania istotnych rodzajéw planowanych transakgiji oraz nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

10. Informacje o dziatalno$ci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Dom Maklerski nie prowadzit w 2016 r. dziatalno$ci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Informacje o stopie zwrotu z aktywow

Stopa zwrotu z aktywéw, rozumiana jako stosunek zysku netto do sumy bilansowej, wyniosta
w2016 r. -31,97%.

Poznan, 21 marca 2017 r.

awet Sliwinski Sebasti Sebastian/Bogustawski
Prezes Zarzadu Wicepri\z&t/ﬁarzqdu WicepreZes Zarzadu

n
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Maklerski

Dom Maklerski INC Spétka Akcyjna
Ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan
Tel. /fax.: 61 297 79 27
e-mail: biuro[at]Jdminc.pl
www.dminc.pl

Zarzad:
dr hab. Pawet Sliwinski, prof. nadzw. UEP — Prezes Zarzgdu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu
Prokurent:
Piotr Zygmanowski, CFA — Prokurent

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000371004
NIP: 7010277149
REGON: 142721519

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 499.000 zt




