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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Prezentowany Biuletyn Kwartalny NC Focus zostat przygotowany przez Dom Maklerski INC (DM INC) w ramach Programu
Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0 na zamdwienie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Program”).
Informacje dotyczace Programu dostepne sg pod adresem https://www.gpw.pl/gpwpa. Prawa autorskie do Raportu
przystugujg Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tytutu sporzadzenia Biuletynu Domowi
Maklerskiemu bedzie przystugiwato wynagrodzenie od Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na zasadach
wskazanych w umowie zawartej pomiedzy Domem Maklerskim INC a Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Biuletyn nie ma charakteru rekomendacji o charakterze ogdélnym. Niniejszy Biuletyn nie jest badaniem
inwestycyjnym w rozumieniu art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia UE 2017/565.

Niniejszy materiat jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy, wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi
niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladdéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzgdzenia.

Informacje zawarte w materiale pochodzg z publicznie dostepnych zrédet, ktére DM INC uznaje za wiarygodne, przy czym DM
INC w zaden sposéb nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ traktowany jako oferta lub
rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.

Odbiorca wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢.

Przy sporzgdzaniu materiatu DM INC dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscig. DM INC oraz jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie
informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki
finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Wskazuje
sie, ze niektdre podmioty zakwalifikowane do segmentu NC Focus byty, sg lub mogg by¢, klientami Domu Maklerskiego INC
S.A. lub INCS.A. - podmiotu dominujgcego w stosunku do INC S.A., ktéry jest Autoryzowanym Doradcg na rynku NewConnect.
W szczegdlnosci, sposrad spotek wspomnianych w Biuletynie, klientami DM INC lub spétek z grupy kapitatowej byli lub s3g
ADATEX, BACT, EDITEL, GAMIVO, PRESIDENT, TELESTR, KANCELWEC, KUBOTA, VERBICOM.

Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tres¢ powyzszych
zastrzezen. Niniejszy materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek
zobowigzania po stronie DM INC.

Dom Maklerski INC S.A. posiada zezwolenie KNF w zakresie oferowania instrumentédw finansowych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21.02.2012 r. nr DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012 oraz w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 24.10.2017 r. nr DRK/WL/4020/35/18/2017/102/1, a takze doradztwa inwestycyjnego oraz przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw
i rachunkdéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkdéw pienieznych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
22.12.2020 sygn. DIF-DIFZL.4010.1.2020 oraz w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
na rachunek dajgcego zlecenie, doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig oraz sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19.05.2023 sygn. DIF-DIFZL.4010.8.2022.
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Wprowadzona przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. segmentacja rynku
NewConnect ma na celu zwiekszenie przejrzystosci rynku dla inwestorow. Kazda spétka moze
by¢ zakwalifikowana do jednego z trzech segmentdéw: NC Focus, NC Base albo NC Alert.

Kwalifikacja spotek do poszczegdlnych segmentéw rynku NewConnect nie stanowi rankingu
tych spotek, ani tez rekomendacji inwestycyjnej, jednakze z zatozenia do segmentu NC Focus
kwalifikowane sg spétki wyrdzniajgce sie pozytywnie na tle rynku w zakresie parametréow
opisanych ponize;j.

Nalezy wskazaé, ze dokonana w niniejszym opracowaniu analiza segmentu NC Focus za lll
kwartat 2025 r. (tj. od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2025 r.) obejmuje przeglad rynku (punkt 2
opracowania) oraz przeglad branz (punkt 3 opracowania) wedtug sktadu segmentu NC Focus
z komunikatu GPW z dnia 26 czerwca 2025 r., na podstawie ktérego zakwalifikowano do
niego akcje 59 emitentéw. W czerwcu 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. dokonat istotnych zmian w kryteriach kwalifikacji spétek do segmentu NC
Focus. Pierwsza kwalifikacja na podstawie nowych kryteriow zostata dokonana w dniu 26
wrzesnia 2025 r.

Zgodnie z Zatacznikiem nr 5 do “Regulaminu Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego —
edycja 5.0” kroétki opis spotek (punkt 4 niniejszego opracowania) obejmuje spotki, ktore
zostaty zakwalifikowane do NC Focus na podstawie komunikatu GPW z dnia 26 czerwca 2025
r. i pozostaty w tym segmencie na skutek kwalifikacji na kolejny kwartat (IV 2025 r.). Z uwagi
na zmiany w zasadach kwalifikacji w segmencie NC Focus nastgpity istotne zmiany w jego
sktadzie. Decyzja DM INC opisowi poddano wszystkie spotki (39), ktore zostaly
zakwalifikowane do NC Focus na skutek nowych zasad kwalifikacji.

Uchwatg Nr 876/2025 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26
czerwca 2025 r. w sprawie zmiany Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 23 czerwca
2016 r. w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury
kwalifikacji do tych segmentéw, Gietda wprowadzita zmiany w uchwale okreslajgcej zasady
kwalifikacji akcji do segmentéw NewConnect, w zakresie warunkéw kwalifikacji do segmentu
NC Focus.

Poczagwszy od kwalifikacji dokonanej 26 wrzesnia 2025 r. Spotka notowana na rynku
NewConnect zostaje zakwalifikowana do segmentu NC Focus w przypadku spetnienia
nastepujgcych warunkow:

e srednia warto$¢ kapitalizacji emitenta przekracza 24.000.000 zt;

e wartos$¢ ksiegowa emitenta, a w przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatowg
wartos¢ ksiegowa grupy kapitatlowej emitenta, wykazana w ostatnim
opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie
okresowym przekracza 4.000.000 zi;

e co najmniej 10% akcji emitenta znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu; co
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najmniej 50% wszystkich akcji zwyktych na okaziciela emitenta jest
wprowadzonych do obrotu.

Ponadto spdtka musi spetni¢ wszystkie ponizsze przestanki:

akcje notowane sg na rynku NewConnect od co najmniej 3 miesiecy;

sredni kurs akcji wyzszy niz 10 groszy;

wartos¢ ksiegowa emitenta, a w przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatowg
wartos¢ ksiegowa grupy kapitatowej emitenta, wykazana w ostatnim
opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie
okresowym nie moze mie¢ wartosci ujemnej;

w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtoSciowe/uktadowe/
sanacyjne/ likwidacyjne;

w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta nie zostat natozony wiecej niz jeden
raz zaden ze Srodkéw dyscyplinujgcych przewidzianych w Regulaminie ASO;

w okresie ostatnich 3 miesiecy na emitenta nie zostat natozony zaden ze $rodkéw
dyscyplinujacych przewidzianych w Regulaminie ASO ani tez obrét jego akcjami nie
podlegat zawieszeniu ze wzgledu na bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu;

opinia biegtego rewidenta dotyczgca sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim raporcie
rocznym lub skonsolidowanym raporcie rocznym emitenta nie zawiera
zastrzezenia, nie jest opinig negatywng, ani tez nie nastgpito odstgpienie od
wyrazenia przez biegtego opinii dotyczacej tych sprawozdan;

sprawozdanie biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego nie zawiera wzmianki
o koniecznosci podjecia uchwaty o dalszym istnieniu emitenta z uwagi na
przestanki, o ktédrych mowa w art. 397 Kodeksu spétek handlowych, ani tez nie
zawiera wzmianki o zagrozeniu dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
emitenta.

W sytuacjach szczegdlnych, pomimo spetniania kryteriéw i przestanek okreslonych w zasadach
kwalifikacji, Zarzad Gietdy moze postanowié o niezakwalifikowaniu akcji danego emitenta do
segmentu NC Focus.

Inwestorzy powinni samodzielnie oceni¢, czy inwestowanie w instrumenty finansowe spétki
objetej niniejszg kwalifikacjg jest dla nich wiasciwe, uwzgledniajgc przy tym kazdorazowo jej
sytuacje prawng, ekonomiczng, majgtkowg oraz finansowa.

INC
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2. Przeglad rynku

Zgodnie z Komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 czerwca
2025 r. do segmentu NC Focus zakwalifikowane zostaty akcje 59 emitentdéw. Ponizszy przeglad
rynku, jak i przeglad branz odnosi sie do sktadu NC Focus ze wskazanej uchwaty. W Il kwartale

2025 r. nie odnotowano przejscia z rynku NewConnect na rynek gtéwny GPW.

W skfad NC Focus w okresie Il kwartatu 2025 r. wchodzity nastepujace spofki:
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ISIN
PLTRCPS00016

PLABAKO00013
PLONLINOO013
PLATCRG00013
PLBCT0000020
PLBLTO000013
PLBIOGNO0O018
PLBMSEP00011
PLBRSLH00012
PLCDA0O000018
PLCFBPS00019
PLCNSLB00012
PLCNSLW00018
PLDANKS00014

PLEDSONO00018
PLBBCLS00017
PLEKOBX00018
PLEKPLG00019

PLERSNKOOO16
PLEURTX00012
PLEXCLNO0016
PLFRMGR00015
PLINVFM00012
PLFRMNDO0011
PLFRZNWO00013
PLGNOMDO00024
PLGEOTR00010
PLGRMPC00016
PLRCKLO00010
PLHRTIC00014
PLINDOS00035
PLINTNTO00015
PLINTUNOOO13
PLKPWEC00015
PLKBJOO00016
PLKRBNKO0019
PLKBT0000015

Nazwa
7FIT

ABAK
ANALIZY
ATCCARGO
BACT
BALTICON
BIOGENED
BIOMASS
BSH

CDA

CFSA
CONSOLE
CONSOLEW
DANKS

EDITELPL
EKIPA
EKOBOX
EKOPOL

EUROSNACK
EUROTAX
EXCELLENC
FARM51
FOTOVOLT
FREEMIND
FROZENWAY
GENOMED
GEOTRANS
GREMPCO
GRUPAREC
HORTICO
INDOS
INTERNITY
1Y)
KANCELWEC
KBJ
KORBANK
KUBOTA

Nazwa petna
7FIT Spotka Akcyjna

Abak Spétka Akcyjna

Analizy Online Spoétka Akcyjna

ATC Cargo Spétka Akcyjna

B-Act Spotka Akcyjna

Balticon Spétka Akcyjna

Biogened Spdtka Akcyjna

Biomass Energy Project Spotka Akcyjna
Bridge Solutions Hub Spotka Akcyjna
CDA Spoétka Akcyjna

Centrum Finansowe Spétka Akcyjna
Console Labs Spétka Akcyjna
ConsoleWay Spoétka Akcyjna

Danks Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego

Spoétka Akeyjna
EDITEL Polska Spotka Akcyjna

Ekipa Holding Spdtka Akcyjna

Ekobox Spdtka Akcyjna

Ekopol Gérnoslaski Holding Spétka Akcyjna
Eurosnack Spétka Akcyjna
Euro-Tax.pl Spétka Akcyjna
Excellence Spoétka Akcyjna

The Farm 51 Group Spétka Akcyjna
Foto Volt Eko Energia Spétka Akcyjna
FreeMind Spdtka Akcyjna

Frozen Way Spétka Akcyjna
Genomed Spétka Akcyjna

Geotrans Spétka Akcyjna

Grempco Spétka Akcyjna

Grupa Recykl Spoétka Akcyjna

Hortico Spotka Akcyjna

Indos Spétka Akcyjna

Internity Spétka Akcyjna

Internet Union Spétka Akcyjna
Kancelaria Prawna - Inkaso WEC Spoétka Akcyjna
KBJ Spotka Akcyjna

Korbank Spétka Akcyjna

Kubota Spotka Akcyjna

Skrot

7FT
ABK
AOL
ATA
BAC
BLT
BGD
BEP
BSH
CDA
CFS
CLA
CWA
DNS

EDL
EEE
EBX
EGH

ECK
ETX
EXC
F51
FVE
FRM
FRW
GEN
GTS
GRM
GRC
HOR
INS
INT
IUS
KPI
KBJ
KOR
KUB

Strona | 7



38
39
40
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42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55

56
57
58

59

PLLGNTDO00017
PLMKLAB00023
PLMNRLMO00010
PLMPLVR00016
PLMSMDCO00018
PLNWAIO00017
PLLSRMDO00018
PLPNTPK00014
PLAPNPS00017
PLQRTDV00016
PLRBSNEO0015
PLS4E0000015
PLSVNET00019
PLSFD0000013
PLSFTMNO00015
PLTAMEX00015
PLTLSTDO0O019
PLPTLTG00018

PLVRBCMO00015
PLWRTHL00016
PLWDKANO00016

PLPROLG00013

LGTRADE
MAKOLAB
MINERAL
MPLVERBUM
MSM

NWAI
ONEMORE
POINTPACK
PROMISE
QUART
ROBINSON
SAE

SEVENET
SFD
SWMANSION
TAMEX
TELESTR
TELGAM

VERBICOM
WERTHHOLZ
WODKAN

XBSPROLOG

LOGINTRADE Spétka Akcyjna
Makolab Spétka Akcyjna

Mineral Midrange Spdtka Akcyjna
MPL Verbum Spodtka Akcyjna
Massmedica Spétka Akcyjna

NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna
One More Level Spétka Akcyjna
Pointpack Spétka Akcyjna

A.P.N. Promise Spotka Akcyjna

Quart Development Spotka Akcyjna
Robinson Europe Spotka Akcyjna

S4E Spotka Akcyjna

Sevenet Spoétka Akcyjna

SFD Spétka Akcyjna

Software Mansion Spétka Akcyjna
Tamex Obiekty Sportowe Spotka Akcyjna
Telestrada Spotka Akcyjna

Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne TELGAM Spoétka
Akcyjna
Verbicom Spétka Akcyjna

Werth-Holz Spétka Akcyjna

Wodkan Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji
Spoétka Akeyjna
XBS PRO-LOG Spotka akcyjna

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie komunikatow publikowanych przez GPW
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Ponizej przedstawiamy wykres zmian liczby Emitentéw zaklasyfikowanych do segmentu NC
Focus od momentu jego powstania do momentu kwalifikacji na dzien 26 czerwca 2025 r.:
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie komunikatéw publikowanych przez GPW
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Mapa spétek zakwalifikowanych do NC Focus na bazie komunikatu GPW z czerwca 2025 r.
(obroty i stopy zwrotu za Q3)
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
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0,00%

WIG WIG20 sWIG80 NC Index NC Focus*

-0,64%
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*Stopa zwrotu wazona obrotami za okres od 1.07.2025 do 30.09.2025. Stopy zwrotu z indekséw wazone kapitalizacjq.
NC Focus nie jest indeksem lecz segmentem rynku NewConnect.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

15%

85%

NC Focus (100 min zt) Pozostate spdtki notowane na NewConnect (572 min zt)

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Wartos¢ obrotdw w Il kwartale 2025 roku wszystkich spétek z segmentu NC Focus wyniosta
100 359,18 tys. z, przy Sredniej kapitalizacji spotki w tym segmencie na koniec kwartatu na
poziomie 52,41 min zt. Srednia stopa zwrotu (YTD) wazona obrotami dla spétek z segmentu
NC Focus osiggneta warto$é 27,08%, a wazona kapitalizacjg 5,39%. Sredni wskaznik C/Z przyjat
wartos¢ 20,05, sredni wskaznik C/WK byt réwny 2,63, a przecietna stopa dywidendy to 5,26%.
Mediany dla tych wskaznikéw osiggnety poziom odpowiednio 11,0, 1,84 oraz 5,0%.

W trzecim kwartale nie odnotowano wprowadzenia akcji zadnej nowej spétki do obrotu na
rynku NewConnect. Od poczatku roku na tym rynku zadebiutowato tgcznie pieé spotek: Inside
Park S.A., Kolejkowo S.A., Mazop Group S.A., President Studio S.A. oraz Green Lanes S.A.
Spotka Inside Park S.A. pierwsze notowanie miata w | kwartale, natomiast pozostate spotki w
Il kwartale 2025 roku.
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Ponownie zwracamy uwage, ze niniejsza analiza dotyczy okresu od 1 lipca 2025 r. do 30
wrzesnia 2025 r., obejmujac spotki, ktére zostaty zakwalifikowane do segmentu NC Focus na
bazie komunikatu GPW z dnia 26 czerwca 2025r.

Spétki podzielono na 8 sektoréw, zgodnie z klasyfikacja dokonywang przez GPW. W analizie
pominieto spotke Internet Union S.A. z uwagi na zawieszenie obrotu jej akcjami, ktére
nastgpito w zwigzku z przekazaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia przymusowego
wykupu akcji w dniu 29 kwietnia 2025 roku. Z dniem 5 wrzesnia 2025 r. akcje Spotki zostaty
wycofane z obrotu na rynku NewConnect.

L.p. Sektor :LC;ZZ Obrzltjlvgmln K‘;:::ﬁﬁ“ zf/s(r,g Zl c/z /WK dyjfiili‘:rdy

YTD (%) (%)

Handel i Ustugi 13 54,1 809,9 34,8 26,6 3,7 5,5

2 Dobra Konsumpcyjne 6 13,4 263,3 4,5 29,6 1,5 4,5
3 P;Sj:ﬁianz_rijngfxai 10 12,1 491,2 587 100 22 5,0
4 Technologie 13 8,6 916,8 39,0 12,5 2,6 4,7
5 Paliwa i Energia 4 6,4 85,8 43,9 60,0 2,2 5,0
6 Finanse 7 2,9 217,7 10,4 15,9 3,1 9,7
7 Chemia i Surowce 2 2,3 149,0 3,6 10,6 1,3 2,4
8 Ochrona Zdrowia 4 0,5 106,1 -16,7 15,1 2,1 2,1

*Stopa zwrotu YTD wazZona obrotami w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. Wartos¢ obrotow za 111Q2025,
pozostate dane na ostatni dzien 111Q2025.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Za 53,94% obrotow w segmencie NC Focus w Il kwartale 2025 roku odpowiadat sektor Handlu
i Ustug. Obroty w tym sektorze przekroczyty 54 min zt. Na tak znaczacy udziat tego sektora w
obrotach NC Focus wptyw miaty przede wszystkim spdtki One More Level S.A. oraz The Farm
51 Group S.A., na akcjach ktérych obroty w tym okresie wyniosty odpowiednio 20 i 18 min zt.
Uwzgledniajgc jednak stosunek obrotéw w danym sektorze do jego kapitalizacji na czele
rankingu znalaztby sie sektor Paliwa i Energia (7,5%), na drugim miejscu Handel i Ustugi (6,7%),
a na trzecim Dobra Konsumpcyjne (5,1%). Obroty przekraczajgce wartos¢ 13,4 min zt
wygenerowali inwestorzy witasnie w sektorze Débr Konsumpcyjnych. W tym przypadku
liderem obrotow zostata spotka Excellence S.A. (ponad 7,8 min zt) przy kapitalizacji spétki na
koniec kwartatu siegajacej 42,7 min zt.
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Mapa kapitalizacji sektorow w segmencie NC Focus za Ill kwartat:

Produkcja Przemystowa
i " Dobra
7 . onsumpcyjne
Budowlano-Montazowa | 563 3 min PLN

491.2 min PLN

Finanse ok

217.7 min PLN 106.1min PLN

Handel i Ustugi
809.9 min PLN

Chemia i Surowce Eﬁg‘:’gﬂ

149 min PLN 85.8 mln PLN

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Mapa stép zwrotéw (YTD) oraz obrotow sektoréw w segmencie NC Focus za Il kwartat:

D Dobra Konsumpcyjne

| [9:—«1/-/ 13.4min « 4.5%

Stopa zwrotu (YTD)
_—— -

-58.7% +58.7%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
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3.1. Ranking aktywnosci spotek za ostatni kwartat

3.1.1. Ranking spétek ze wzgledu na wielko$¢ obrotéw

Obroty Kapitalizacja Stopa
L.p. Spotka Sektor [min [":' In PL N; zwrotu YTD
PLN] (%)
1 ONEMORE Handel i Ustugi 20,3 172,9 101,9
2 FARM51 Handel i Ustugi 18,0 47,1 -49,6
3 EXCELLENC Dobra Konsumpcyjne 7,9 42,7 3,8
4 BIOMASS Paliwa i Energia 5,2 21,8 56,4
5 BSH Handel i Ustugi 4,9 31,9 34,2
6 HORTICO Dobra Konsumpcyjne 3,6 74,4 -5,1
7 POINTPACK Produkcja Przemysfowa i 3,4 18,1 62,0
Budowlano-Montazowa
8 SFD Handel i Ustugi 3,1 140,1 60,6
9 ATCCARGO Produkcja Przemy519wa i 31 102,8 20,2
Budowlano-Montazowa
10 SWMANSION Technologie 2,8 498,3 61,7

* Stopa zwrotu YTD wazona obrotami w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. Wartos¢ obrotéw za 111Q2025,
pozostate dane na ostatni dzien 111Q2025.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

1. One More Level S.A.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Obrét [tys. PLN]

Spotka One More Level, dziatajgca w branzy gier, cieszyfa sie najwiekszym zainteresowaniem
wsrdd inwestoréw w ostatnim kwartale pod wzgledem obrotéw. Deweloper obecnie skupia
sie na dwdch najwazniejszych projektach - ,Valor Mortis”, pierwszoosobowej grze typu
soulslike z elementami gier akcji, oraz grze akcji osadzonej w futurystycznym Swiecie
inspirowanym stylistykg Neo-Tokyo. W drodze emisji akcji serii E spdtka pozyskata w lipcu tego
roku 9,36 min zt, ktére w czesci zamierza przeznaczy¢ na realizacje pierwszego z tych
projektéw - ,Valor Mortis”. One More Level S.A. zakomunikowata, ze ztozyta prospekt do KNF
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w zwigzku z planowanym przejsciem z NewConnect na gtdwny rynek GPW. Finalizacji tego
procesu oczekuje w ciggu 2-3 kwartatéw.

2. The Farm 51 Group S.A.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Obrét [tys. PLN]

Kolejng spdtka z branzy gier, ktéra znalazta sie w centrum zainteresowania inwestoréw pod
wzgledem wielkos$ci obrotéw z segmentu NC Focus byta The Farm 51 Group S.A. W trzecim
kwartale stopa zwrotu z akcji spétki byta dodatnia i wyniosta 16,84%. Mimo to, inwestorzy,
inwestujgcy w dtuzszym horyzoncie czasowym raczej nie majg powoddéw do zadowolenia, gdyz
po trzech kwartatach stopa zwrotu (YTD) jest wyraznie ujemna i bliska -50%. Na uwage jednak
zastuguje zdecydowany wzrost obrotow akcjami na poczatku wrzesnia.

3. Excellence S.A.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Obrot [tys.
PLN]
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Excellence S.A. funkcjonuje w branzy artykutow spozywczych, gtdwnie jako producent
syropow, suplementéw diety, napojow, wdd funkcjonalnych pod marka zamawiajgcego, jak
rowniez pod swoimi markami. Opublikowany raport okresowy za Il kwartat mégt byc
pozytywnym sygnatem dla rynku. Wzrost przychodéw o 18,1% r/r do 25 min zt (najwyzszy
poziom przychodéow wygenerowanych w trakcie jednego kwartatu w historii spoétki),
zwiekszenie zysku operacyjnego o 44,4% r/r do ponad 5,1 min zt oraz zysku netto do poziomu
4,1 min zt (0 1,7 min zt wiecej r/r) zostaty zauwazone i docenione przez inwestoréw.

3.1.2. Ranking spoétek ze wzgledu na najwyiszg stope zwrotu na koniec okresu

Stopa Kapitalizacja Stopa
L.p. Spotka Sektor zwrotu [,’:, In PL N]j ¢/z C/WK  dywidendy(

na (%) %)

1 ONEMORE Handel i Ustugi 74,6 172,9 143,9 9,0 -

2 BSH Handel i Ustugi 62,6 31,9 6,6 2,9 -

3 EXCELLENC Dobra Konsumpcyjne 49,7 42,7 4,8 1,1 ---

4 CONSOLEW Handel i Ustugi 43,6 8,0 26,1 2,3 ---

5 BACT Produkcja Przemystowa i 39,6 342 133 35 23

Budowlano-Montazowa
6 PROMISE Technologie 39,5 102,5 14,1 2,7 7,1
Produkcja Przemystowa i

7 ABAK Budowlano-Montazowa 36,2 14,6 13,5 3,0 5,0

8 POINTPACK Produkcja Przemystowa i 35,0 18,1 3,6 0,7
Budowlano-Montazowa

9 TFIT Handel i Ustugi 32,6 16,5 9,1 2,1 1,2

10 MAKOLAB Technologie 22,6 36,3 9,7 1,2 2,9

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
1. One More Level S.A.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Najwyzszg stope zwrotu w Il kwartale (74,6%) wsrdd spotek z segmentu NC Focus osiggneta
takze spotka One More Level. Spétka w tym okresie zwiekszyta kapitalizacje o ponad 88 min
zt, a od poczatku roku stopa zwrotu (YTD) wyniosta niemal 102%.
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2. Bridge Solutions Hub S.A.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl
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Akcje spotki Bridge Solutions Hub od debiutu 22 grudnia 2022 roku do konca 111Q 2025 roku
wygenerowaty stope zwrotu na poziomie 354,55%. Z opublikowanego raportu okresowego w
dniu 14 sierpnia br. za Il kwartat 2025 roku wynika, ze byt to dobry okres dla dziatalnosci BSH.
Spotka zwiekszyta w tym okresie przychody o 53% r/r do poziomu 12,9 min zt, a zysk netto
przekroczyt 4,3 min zt. Wyniki pozytywnie wptynety na notowania spétki. W dniu publikacji
raportu okresowego cena akcji BSH wzrosta 0 25,47%, a obroty w tym dniu przekroczyty 1 min

zt.

3. Excellence S.A.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.p!
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Akcje spotki osiggnety w Il1Q stope zwrotu na poziomie 49,7% i tym samym zakonczyty 111Q
2025 roku dodatnig stopg zwrotu YTD na poziomie 3,8%. Z komentarza spétki opublikowanego
w raporcie wynika, ze zwiekszone przychody wynikajg z wyzszych zamodwien kontraktowych,
a wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej miat swoje zrédto w sprzedazy nowych produktéw.
Wsrod 10 spoétek z najwyzszg stopg zwrotu w 111Q zakwalifikowanych do segmentu NC Focus
Excellence S.A. zajmuje pod wzgledem kapitalizacji trzecie miejsce - 42,7 min zt.

3.1.3. Ranking spétek ze wzgledu na najnizszg stope zwrotu na koniec okresu

Stopa Kapitalizacja Stopa
L.p. Spotka Sektor zwrotu [r’:ﬂn PL N]j C¢/Z C/WK dywidendy
na (%) (%)
1 EKIPA Handel i Ustugi -35,5 81,6 27,8 1,3 -
2 FOTOVOLT Paliwa i Energia -32,9 10,4 44,9 7,0 -
3 MPLVERBUM Handel i Ustugi -31,7 24,2 25,6 3,1 1,8
4 MINERAL Technologie -25,5 4,6 4,9 1,5 -
5 SFD Handel i Ustugi -21,1 140,1 28,1 2,9 -
6 TAMEX Produkcja Przemystowa i -20,0 45,1 14,7 26 6,0
Budowlano-Montazowa
7 EKOBOX Produkcja Przemystowa i 13,7 55,2 17,8 33 2,4
Budowlano-Montazowa
8 EUROTAX Finanse -12,3 10,0 37,9 15,0 -—-
9 CDA Handel i Ustugi -12,0 200,4 8,1 4,3 -
10 GEOTRANS Chemia i Surowce -8,8 28,1 8,3 0,9
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
1. Ekipa Holding S.A.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Najnizszg stope zwrotu w 111Q wsréd spotek z segmentu NC Focus osiggneta Ekipa Holding S.A.
-35,5%. W 11Q 2025 przychody spotki spadty o 13,53% r/r do poziomu 24,5 min zi, zysk ze
sprzedazy wynidst 0,3 min zt i byt to najnizszy poziom od I11Q 2022 roku. Strata netto natomiast
to ponad 0,5 min zt. Stopa zwrotu (YTD) na koniec Il kwartatu wyniosta -41,18%.

Spotka nie znalazta sie w segmencie NC Focus na IV kwartat 2025 r.
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2. Foto Volt Eko Energia S.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

o N

Spo6tka odnotowata w 11Q 2025 roku spadek przychoddéw o 28,7% r/r do poziomu 1 min zt,
spadek zysku ze sprzedazy o 82,6% do 0,04 min zt a zysk netto wynidst 3 tys. zt. Od poczatku
roku akcje spétki potaniaty o 24,8%, natomiast w samym [11Q o0 32,9%.

Spétka nie znalazta sie w segmencie NC Focus na IV kwartat 2025 r.

3. MPL Verbum S.A.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Pomimo spadku ceny akcji spétki w 1Q 0 31,7%, stopa zwrotu (YTD) pozostaje dodatnia i wynosi
3,1%. W raporcie okresowym za 1Q 2025 roku (publikowany w lipcu) spétka wykazata wzrost
przychodoéw o 5,4% r/r do poziomu 7,9 min zt, przy spadku zysku ze sprzedazy o 60,3% do 0,09
min zt i spadku zysku netto o 63,9% do poziomu 0,07 min zt. Historia spétki siega 2011 roku.
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Od debiutu na rynku NewConnect akcje MPL Verbum podrozaty o 343,95%. Od 2014 roku
spotka corocznie wyptaca dywidende. ZWZA zwotane na 30 pazdziernika 2025 roku, zgodnie z
opublikowanymi projektami uchwat, bedzie gtosowac¢ w sprawie wyptaty 0,21 zt dywidendy
na akcje.

3.1.4. Ranking spétek ze wzgledu na najwyziszg stope zwrotu (YTD)

Stopa Kapitalizacja Stopa
L.p. Spotka Sektor zwrotu [,':' In PL N]j c/z C/WK  dywidendy
YTD (%) (%)
1 EKOBOX Produkcja Przemystowa i 155,3 55,2 17,8 3,3 2,4
Budowlano-Montazowa
CONSOLEW Handel i Ustugi 142,3 8,0 26,1 2,3 -
ONEMORE Handel i Ustugi 101,9 172,9 143,9 9,0 -
MINERAL Technologie 85,8 4,6 49 1,5 -
5 BACT Produkcja Przemystowa i 67,1 34,2 13,3 3,5 2,3
Budowlano-Montazowa
6 SAE Technologie 63,2 64,6 8,0 2,0
7 POINTPACK Produkcja Przemystowa i 62,0 18,1 3,6 0,7
Budowlano-Montazowa
8 SWMANSION Technologie 61,7 498,3 20,8 12,8 4,3
9 ABAK Produkcja Przemystowa i 61,4 14,6 13,5 3,0 5,0
Budowlano-Montazowa
10 SFD Handel i Ustugi 60,6 140,1 28,1 2,9 -
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
1. Ekobox S.A.
2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
30.12.2024 30.03.2025 30.06.2025 30.09.
' 600
£ g 400
|
° o 1] |.|..|..|....|...|.. RN TS

0

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Sposrdd spotek zaklasyfikowanych do segmentu NC Focus najwyzszg stope zwrotu (YTD) -
155,3% - osiagnety akcje spotki Ekobox S.A., pomimo stabszego Il kwartatu, kiedy to akcje
spotki potaniaty 0 13,7%. Kapitalizacja spotki od poczatku roku wzrosta o 33,6 min zt, do 55,2

min zt.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Obrét [tys.
PLN]

Na drugim miejscu znalazta sie spdtka o kapitalizacji na koniec Il kwartatu rownej 8 min zt
dziatajgca w branzy gier - Console Way S.A. Stopa zwrotu (YTD) akcji tej spotki wyniosta
142,3%, a duza czes¢ wzrostu przypada na ostatni kwartat (43,6% w Il kwartale). Emitent w
ostatnich miesigcach komunikowat o podpisaniu uméw na wykonanie portéw nastepujacych
gier: Animal Shelter Simulator, Animal Trainer Simulator, ZOO Simulator, Prison Escape
Simulator oraz Crime Scene Cleaner VR.

Spotka nie znalazta sie w segmencie NC Focus na IV kwartat 2025 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych w serwisie biznesradar.pl

Na podium znalazta sie takze spotka One More Level S.A. — stopa zwrotu (YTD) wyniosta
101,9%. Spotka jest takze na pierwszym miejscu w rankingu spotek zaréwno pod wzgledem
wysokosci stopy zwrotu jaki i wielkosci obrotéw na koniec Il kwartatu. W rankingu wysokosci
stop zwrotu zostaly przedstawione potencjalne czynniki, ktére przyczynity sie do tak
wzmozonego zainteresowania inwestoréw spotka.
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3.2. Sektor Finanse

e g s Stopa Stopa Stopa
Spotka Branza K‘;;’;?’;i‘;lc]ja [tofrzgv ] zwrotu zwrotu ¢/Z C/WK dywidendy
ys: ma (%) YD (%) (%)
CFSA Wierzytelnosci 50,0 330,7 6,0 -5,9 6,9 0,8 8,7
EUROTAX Posrednictwo 10,0 236,5 12,3 435 379 150
Finansowe
GREMPCO RHEEIH 24,6 1024,6 35 163 97 04
Inwestycyjna
INDOS Leasing | 24,1 93,9 6,2 1,0 82 06 8,0
Faktoring
KANCELWEC |  Wierzytelnoci 19,2 179,9 6,7 205 362 21
NWAI Rynek Kapitatowy 41,6 941,4 8,7 29,1 55 1,7 12,3
QUART Nieruchomosci 48,2 75,6 7.4 25,3 66 1,0
Razem* - 217,7 28825 1,4 00 159 3.1 9,7

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikdéw obliczono srednie arytmetyczne
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 7 spotek w sektorze Finanse na koniec Ill kwartatu 2025 roku wyniosta razem
217,7 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora osiggneta wartosc 2,9
min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta 10,40%.
GREMPCO S.A. - spotka zarzadzajgca portfelem inwestycji kapitatowych, skoncentrowanych
na spotkach wysokich technologii w sektorze inzynierii dla budownictwa - wyrdznita sie
najwyzszymi obrotami wsrdd analizowanych spétek z sektora w Il kwartale 2025 roku,
osiggajac wartos¢ 1,02 min PLN. Stopa zwrotu w Il kwartale na akcjach spoétki to -6,5%, a od
poczatku roku 16,3%. W lipcu 2025 roku spétka portfelowa GREMPCO, Fluid Desk sp. z 0.0.,
zawartfa wytgczng umowe dystrybucyjng dotyczgca dystrybucji platformy FLUID DESK BIM oraz
programow branzowych na terytorium Wietnamu. Wczesniej spétka informowata o umowach
dystrybucyjnych w Tajlandii i Chinach.

3.3. Sektor Paliwa i Energia

e e . Stopa Stopa Stopa
K [
Spotka Brania 7::: It: ;ZL‘;VC;G [tofr:gv] zwrotu zwrotu c/z C/WK  dywidendy
ys: na (%) YD (%) (%)
BIOMASS Energia 21,8 5153,1 5,9 56,4 127,4 0,8 -
EKOPOL Paliwa i Gaz 15,0 993,3 17,0 -4,6 7,6 0,8 5,0
FOTOVOLT Energia 10,4 210,9 -32,9 -24,8 44,9 7,0 -
Dystrybucja
WODKAN Ciepta 38,7 34,5 0,7 7,1 X 0,2
i Wody
Razem* - 85,8 6391,8 -2,3 8,5 60,0 2,2 5,0

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikdéw obliczono Srednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 4 spotek w sektorze Paliwa i Energia na koniec Ill kwartatu 2025 roku wyniosta
razem 85,8 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spotek z sektora osiggneta wartosé
6,4 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta 43,9%,
przy czym az 80,6% obrotow przypada na BIOMASS.
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3.4. Sektor Chemia i Surowce

Kapitalizacja Obrot Stopa Stopa Stopa
Spétka Brania [:1 In PL N; [tys PLXI] zwrotu zwrotu c/z C/WK  dywidendy
ys. maQ (%) YD (%) (%)
GEOTRANS Recykling 28,1 1568,3 -8,8 -2,4 8,3 0,9 -
GRUPAREC Recykling 120,9 719,3 10,2 -6,2 12,8 1,6 2,4
Razem* - 149,0 2287,6 0,7 -4,3 10,5 1,3 2,4

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikdéw obliczono srednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 2 spotek w sektorze Chemia i Surowce na koniec trzeciego kwartatu 2025 roku
wyniosta razem 149,0 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora
osiggneta warto$¢ 2,3 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku roku
wyniosta -3,6%. W [11Q 2025 roku spdtka Grupa RECYKL S.A. odznaczyta sie pozytywna stopg
zwrotu. W tym okresie spoétka opublikowata raport za Il kwartat, w ktérym wykazata wzrost
przychodow ze sprzedazy o 13,6% r/r zysku ze sprzedazy o 25,7% r/r, natomiast obnizeniu o
7,3 % ulegt zysk netto i osiggnat wartosc 4,6 min zt.

3.5. Sektor Produkcja Przemystowa i Budowlano-Montazowa

Kapitalizacia Obroty Stopa Stopa Stopa
Spotka Branza [:' In PL N]j [tys. zwrotu zwrotu ¢/Z C/WK dywidendy
PLN]  MIQ(%) YTD(%) (%)
ABAK Ustugi dla 14,6 301,0 36,2 61,4 135 3,0 5,0
Przedsiebiorstw
ATCCARGO Transport 102,8 3072,9 -4,9 202 65 15 12,9
i Logistyka
BACT Ustugi dia 34,2 19133 396 671 13,3 35 58
Przedsiebiorstw
BALTICON Transport 62,1 2342 -6,9 468 90 1,0 0,6
i Logistyka
Ustugi dla
DANKS el 12,3 165,5 2,6 21,3 59 05
Przedsiebiorstw
EKOBOX Przemyst 55,2 17514  -13,7 1553 17,8 3.3 2,4
Elektromaszynowy
INTERNITY Budownictwo 55,9 416,83 6,5 0,7 51 1,8 1,5
POINTPACK Transport 18,1 34458 350 620 36 07
i Logistyka
TAMEX Budownictwo 45,1 406,5 -20,0 152 147 2,6 6,0
T
XBSPROLOG Transport 91,0 433,9 2,3 66 11,0 45 9,0
i Logistyka
Razem* ] 491,2 121413 58 443 100 22 5,0

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikéw obliczono Srednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 10 spétek w sektorze Produkcja Przemystowa i Budowlano-Montazowa na koniec
trzeciego kwartatu 2025 roku wyniosta razem 491,2 min zt. W tym okresie suma obrotéw na
akcjach spétek z sektora osiggneta wartoé¢ 12,1 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu
sektora od poczatku roku wyniosta 58,69%. Akcje 6 spotek z sektora spadty w Il kwartale, ale
utrzymaty one pozytywng stope zwrotu (YTD). W tym okresie najwyzszg stopg zwrotu w
sektorze moze pochwali¢ sie B-Act S.A. W raporcie za Il kwartat przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 174,9% r/r do poziomu 11,6 min zt, zysk ze sprzedazy wynidst 2,2 min zt (wzrost o
495,9% r/r), a zysk netto przekroczyt 1,7 min zt, co stanowi wzrost 0 460% r/r. Spotka w trakcie
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ostatniego kwartatu informowata o nowych umowach oraz planach kontynuacji ekspansji
zagranicznej ustug inzynieryjnych. Najwyzsze obroty na akcjach w tym sektorze dotyczg spoétki
Pointpack S.A. Spdétka moze pochwalié¢ sie wysokg stopa zwrotu w IIQ (35%) oraz na
przestrzeni ostatnich trzech kwartatéw - stopa zwrotu (YTD) wyniosta 62%. Przychody ze
sprzedazy w Il kwartale wzrosty 0 63,9% do 28,3 min zi, zysk operacyjny osiggnat wartosc 3,5
min zt (wzrost 0 61,6%), a zysk netto wynidst 2,9 min zt.

3.6. Sektor Dobra Konsumpcyjne

e e Stopa Stopa Stopa
Spotka Branza K‘;":: It:ZZL‘;IC]ja [tofrzgv] zwrotu zwrotu C¢/Z C/WK dywidendy
ys: mQ (%) YD (%) (%)
EUROSNACK Artykuty 100,8 662,1 6,0 5,2 83 31 5,6
Spozywcze
Artykuty
EXCELLENC . 42,7 7874,3 49,7 3,8 4,8 1,1 -
Spozywcze
HORTICO | Odziez 74,4 35943 71 51 61 10 6.1
i Kosmetyki
KUBOTA | odziez 21,8 1158,8 5,0 4,0 129 28
i Kosmetyki
Dobra
ROBINSON Konsumpcyjne - 5,8 108,8 -4,9 -9,5 11,3 0,4 1,8
Pozostate
. 134,
WERTHHOLZ Motoryzacja 17,7 33,0 -5,5 11,2 ) 0,5 -
Razem* - 263,3 13431,3 7,2 7,6 296 1,5 4,5

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikéw obliczono Srednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 6 spétek w sektorze Dobra Konsumpcyjne na koniec trzeciego kwartatu 2025 roku
wyniosta razem 263,3 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora
osiggneta wartoé¢ 13,4 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku
roku wyniosta 4,5%. Zdecydowanie najwyzsze obroty w sektorze zostaty wygenerowane na
walorach spétki Excellence S.A. — ponad 7,8 min zt. Gtéwnymi przyczynami ponadprzecietnego
zainteresowania inwestorow z pewnoscig byty opublikowane wyniki finansowe za Il kwartat.
Na koniec Il kwartatu Kubota S.A. byta liderem w sektorze débr konsumpcyjnych pod
wzgledem stopy zwrotu (YTD), ktéra wyniosta 40,0%. Spdtka odnotowata takie wzrosty
przychodéw ze sprzedazy (58,5% r/r), zysku ze sprzedazy (760,2% r/r) oraz zysku netto
(1138,2% r/r). Spodtka informuje o stabilnej i rosngcej wspdtpracy z dwoma kluczowymi
partnerami - Jeronimo Martins Polska oraz siecig Decathlon.

3.7. Sektor Handel i Ustugi

e . Stopa Stopa Stopa
Spotka Brania Kc;;:;:ﬁma [ti:r:g\l 7 zwrgtu zwrgtu c/z C/WK dywidany
: ma (%) YTD (%) (%)
7FIT i Vssg;iis:ek gt 397,5 32,6 43,8 9,1 2,1 1,2
ANALIZY Gry 28,9 63,6 4,4 39,3 140 82 7,0
BSH Media 31,9 4901,2 62,6 34,2 6,6 2,9
CDA Media 200,4 630,4 12,0 12,4 8,1 43
CONSOLE Gry 8,3 394,2 0,1 4,0 11,6 54 8,5
CONSOLEW Gry 8,0 2635,3 436 1423 261 23
EKIPA Gry 81,6 1699,4 35,5 412 27,8 13
FARMS51 Gry 47,1 17993,7 16,8 496 182 22
FREEMIND Gry 6,8 280,6 17,3 16,2 166 24
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FROZENWAY Gry 43,3 1558,4 4,5 15,1 9,5 2,6 8,9
MPLVERBUM Media 24,2 126,7 31,7 3,1 256 31 1,8
ONEMORE Gry 172,9 20323,5 74,6 101,9 1439 9,0
SFD lnt:fn“ii'wy 140,1 3125,1 21,1 60,6 281 29
Razem* - 809,8 541295 12,01 275 265 37 5,5

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikdéw obliczono srednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 13 spotek w sektorze Handel i Ustugi na koniec trzeciego kwartatu 2025 roku
wyniosta razem 809,8 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora
osiggnefa wartoéé 54,1 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku
roku wyniosta 34,8%. Najwiekszy pozytywny wptyw na taki poziom stopy zwrotu sektora miaty
spotki One More Level S.A. - stopa zwrotu (YTD) 101,9%, obroty 20,3 min zt, ConsoleWay S.A.
- stopa zwrotu (YTD) 142,3%, obroty 2,6 min zt oraz Bridge Solutions Hub S.A. - stopa zwrotu
(YTD) 34,2%, obroty 4,9 min zt. Poza tymi spotkami na uwage zastuguje 7FIT S.A. - producent i
dystrybutor odzywek i suplementéw diety. Kapitalizacja spétki na przestrzeni ostatniego
kwartatu wzrosta o 32,6%, a od poczatku roku juz o 43,8%. Przychody ze sprzedazy w Il
kwartale 2025 roku wzrosty o 33,9% r/r do poziomu 8,7 min zt, zysk ze sprzedazy osiggnat
wartos¢ 1,1 min zt (wzrost 292,5% r/r), a zysk netto wynidést 0,9 min zt. KO dobrym kwartale
mogqy powiedzie¢ takze akcjonariusze spotki Freemind S.A., poniewaz stopa zwrotu z akcji
spotki w tym okresie wyniosta 17,3%.

3.8. Sektor Ochrona Zdrowia

o g s Stopa Stopa Stopa
. . K // . |
Spotka Branza ‘;::"f: ;ﬁ;ja Obrzgv?y s zwrotu zwrotu C/Z C/WK dywidendy
maQ (%) YTD(%) (%)
Produkcja
BIOGENED Lekow 59,0 95,9 1,2 6,5 10,1 1,4 2,1
GENOMED | Biotechnologia 37,8 14,7 11,7 7,5 17,2 3,4
Sprzet
i Materiaty
MSM Medyczne 9,4 399,5 -6,3 -23,2 18,0 1,5 ---
Razem* - 106,1 510,0 2,2 -3,1 15,1 2,1 2,1

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotéw, dla pozostatych wskaznikéw obliczono Srednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 3 spétek w sektorze Ochrona Zdrowia na koniec trzeciego kwartatu 2025 roku
wyniosta 106,1 min zt. W tym okresie suma obrotdw na akcjach spétek z sektora osiggneta
warto$¢ 0,5 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta
-16,7%. Najwyzsze obroty w sektorze zostaty wygenerowane na walorach spotki Massmedica
S.A. - dystrybutorze implantdw i innych materiatéw medycznych.

3.9. Sektor Technologie

e Stopa Stopa Stopa
Spétka Branza K‘;,’:;’f:ﬁ‘;v‘}ja Obrzgvgty s zwrgtu zwrc’:tu ¢/ C/WK dywid’:ndy
naQ (%) YTD (%) (%)
EDITELPL Informatyka 15,6 297,5 12,0 42,0 10,4 2,6 8,3
KBJ Informatyka 46,5 879,8 -3,0 -9,6 6,6 1,2 -
KORBANK Telekom. 43,7 115,0 3,5 22,9 13,6 1,1 -
LGTRADE Informatyka 15,6 351,1 -1,9 -14,3 10,2 3,2 -
MAKOLAB Informatyka 36,3 228,1 22,6 44,3 9,7 1,2 2,9
MINERAL Informatyka 4,6 180,4 -25,5 85,8 49 1,5 -
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PROMISE Informatyka 102,5 602,6 39,5 60,1 14,1 2,7 7,1
S4E Informatyka 64,6 870,0 0,5 63,2 8,0 2,0
SEVENET Informatyka 24,0 1438,5 6,7 26,6 26,2 1,3 4,6
SWMANSION | Informatyka 498,3 2766,2 0,3 61,7 20,8 12,8 4,3
TELESTR Telekom. 42,2 200,3 -6,3 8,3 4,3 1,4
TELGAM Telekom. 14,4 342,7 -8,7 5,7 28,6 1,9
VERBICOM Informatyka 8,3 312,9 -6,3 11,8 4,7 0,4 1,0
Razem* - 916,8 8585,2 2,52 31,4 12,5 2,6 4,7

*W podsumowaniu przedstawiono sume kapitalizacji oraz obrotdéw, dla pozostatych wskaznikéw obliczono $rednie arytmetyczne.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Kapitalizacja 13 spotek w sektorze Technologie na koniec trzeciego kwartatu 2025 roku
wyniosta 916,8 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora osiggneta
wartoéé 8,6 min zt. Srednia wazona obrotami stopa zwrotu sektora od poczatku roku to 39,0%.
W Il kwartale najwieksze obroty wsrdd spoétek z sektora Technologii byty na akcjach Software
Mansion S.A. — producenta oprogramowania. Spétka zwiekszyta przychody w Il kwartale 2025
roku o 17,1% r/r do poziomu 29,7 min zt, przy jednoczesnym spadku zysku operacyjnego o
44,7% r/r i zysku netto o 53,7% r/r. C/WK wynosi 12,8 a wskaznik C/Z jest réwny 20,8.
Natomiast najwyzsza stopa zwrotu (YTD) dotyczy akcji Mineral Midrange S.A. — spotki
technologiczno-konsultingowej. W tym okresie spotka wypracowata historycznie najwiekszy
zysk netto, ktéry przekroczyt 1,1 min zt a przychody ze sprzedazy wyniosty 8,5 min zt. Spétke
na koniec lll kwartatu 2025 roku charakteryzuje drugi najnizszy wskaznik C/Z —4,9.
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4. Nadchodzace wydarzenia

Debiuty na rynku NewConnect w Il kw. 2025

W trzecim kwartale nie odnotowano wprowadzenia spétki do obrotu na rynku NewConnect.

Od poczatku roku na tym rynku zadebiutowato tgcznie pie¢ spétek:

L Kurs Data Cena na Stopa zwrotu w Stopa
p Spoétka odniesi debiutu Rodzaj oferty zamkniecie w . o . zwrotu YTD
q A . . dniu debiutu (%) o
enia spotki dniu debiutu (%)
(w zt)
1 Inside Park 11,85 16.01.2025 publiczna 11,65 -1,69% -32,91%
2 Kolejkowo 32,00 | 08.04.2025 publiczna 40,73 27,28% 147,50%
3 | Mazop Group | 25,00 14.05.2025 publiczna 21,90 -12,40% -44,00%
Presi

4 r;z':;”t 50,73 | 12.06.2025 | publiczna 108,00 112,89% 112,89%
5| Green Lanes 22,00 16.06.2025 publiczna 19,40 -11,82% -2,36%

* Stopa zwrotu YTD (%) liczona jako stosunek kursu zamkniecia w ostatnim dniu Ill kwartatu do kursu odniesienia minus 1.

Sposrdd tegorocznych debiutantéw, az trzy spotki - Kolejkowo, President Studio i Green Lanes

zostaty zakwalifikowane do NC Focus we wrzesniowej kwalifikacji.

Baseig S.A

CStore S.A.

Wydarzenia
branzowe/
konferencje

ForFin 2025

NC Focus Day

Informacje o planowanych debiutach

GPW dnia 14 pazdziernika 2025 r. postanowita o wprowadzeniu do obrotu na rynku
NewConnect akcji tej spotki.
GPW dnia 7 pazdziernika 2025 r. postanowita o wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect
akcji tej spofki.

Data wydarzenia

21-22.11.2025r.

6.11.2025r.

Komentarz

GPW bedzie wspodtorganizatorem Forum Finanséw i Inwestycji
ForFin 2025, ktdére odbedzie sie na stadionie PGE Narodowy w

Warszawie. W ramach eventu GPW zorganizuje sekcje

,NewConnect Forum”
Wydarzenie poswiecone publikacji Biuletynu NC Focus za Ill

kwartat 2025 r.

W dniu 19 listopada 2025 r. zadebiutuje wdrozony przez GPW Nowy System Sprawozdawczy
dla Emitentéw, bedacy aplikacjg webowg umozliwiajgcg przekazywanie raportdw biezgcych i
okresowych, ktdra zastgpi dotychczasowy system EBI. System ten zapewnieni m.in. konwersje

wiekszosci danych przekazywanych EBI do formatdw czytelnych maszynowo (lub czesciowo
czytelnych maszynowo). Zmiana ma nie tylko charakter techniczny — nowy system utatwi
analize danych emitentéw rynku NewConnect i w dtuzszym okresie przetozy sie na poprawe
zasiegu pokrycia analitycznego emitentdéw z tego rynku.
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Przeglad spotek
z rynku NewConnect




W czerwcu 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. dokonat
istotnych zmian w kryteriach kwalifikacji spotek do segmentu NC Focus. Pierwsza kwalifikacja
na podstawie nowych kryteridw zostata dokonana w dniu 26 wrzes$nia 2025 r.

Zgodnie z Zatacznikiem nr 5 do “Regulaminu Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego —
edycja 5.0” kroétki opis spotek (punkt 4 niniejszego opracowania) obejmuje spotki, ktére
zostaty zakwalifikowane do NC Focus na podstawie komunikatu GPW z dnia 26 czerwca 2025
r. i pozostaty w tym segmencie na skutek kwalifikacji na kolejny kwartat (IV 2025 r.). Z uwagi
na zmiany w zasadach kwalifikacji w segmencie NC Focus nastgpity istotne zmiany w jego
sktadzie opisowi poddano wszystkie spotki (39), ktére zostaty zakwalifikowane do NC Focus
na skutek nowych zasad kwalifikacji.

Zgodnie z Komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 wrzesnia
2025 r. do segmentu NC Focus zakwalifikowane zostaty akcje 39 emitentéw, wobec 59 spotek
notowanych w tym segmencie w okresie Il kwartatu 2025 r. (komunikat GPW z dnia 26
czerwca 2025r.)

W skfad segmentu NC Focus poczawszy od kwalifikacji z dnia 26 wrze$nia 2025 r. wchodzg:

L.p. ISIN NAZWA NAZWA PEENA SKROT
1 PLAPNPS00017 PROMISE A.P.N. Promise Spotka Akcyjna PRO
2 PLPIKOO00018 ADATEX Adatex Spdtka Akcyjna ADX
3 PLATCRG00013 ATCCARGO ATC Cargo Spétka Akcyjna ATA
4 PLBCT0000020 BACT B-Act Spotka Akcyjna BAC
5 PLBRSLH00012 BSH Bridge Solutions Hub Spétka Akcyjna BSH
6 PLEKOBX00018 EKOBOX Ekobox Spétka Akcyjna EBX
7 PLEONTWO00016 EONET eo Networks Spotka Akcyjna EON
8 PLEXCLNOOO16 EXCELLENC Excellence Spotka Akcyjna EXC
9 PLFRZNWO00013 FROZENWAY Frozen Way Spétka Akcyjna FRW
10 PLGMV0000016 GAMIVO Gamivo Spétka Akcyjna GMV
11 PLGEOTR00010 GEOTRANS Geotrans Spétka Akcyjna GTS
12 PLGRNLS00027 GREENLANE Green Lanes Spétka Akcyjna GRL
13 PLGRMPC00016 GREMPCO Grempco Spétka Akcyjna GRM
14 PLRCKLO00010 GRUPAREC Grupa Recykl Spotka Akcyjna GRC
15 PLHPRMNOO0037 HIPROMINE HiProMine Spétka Akcyjna HPM
16 PLHRTIC00014 HORTICO Hortico Spétka Akcyjna HOR
17 PLINTNTO0015 INTERNITY Internity Spétka Akcyjna INT
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18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

PLKBJO000016

PLKLJKW00024

PLKRBNKO0019

PLLCHNDO00029

PLLUG0000010

PLMPAY000017

PLMPLVR00016

PLNWAIO00017

PLLSRMDO00018

PLIMAGS00013

PLORZL000019

PLPTGMG00013

PLPRTSD00022

PLS4E0000015

PLSCWAY00018

PLSVNET00019

PLSFD0000013

PLTAMEX00015

PLTLSTDOO019

PLFRMGR00015

PLVMAX000028

PLWDKANO00016

KBJ

KOLEJKOWO

KORBANK

LICHTHUND

LUG

MPAY

MPLVERBUM

NWAI

ONEMORE

OPTIGIS

ORZLOPONY

PLATIGE

PRESIDENT

S4E

SCANWAY

SEVENET

SFD

TAMEX

TELESTR

FARM51

VMAXSA

WODKAN

KBJ Spotka Akcyjna

Kolejkowo Spotka Akcyjna
Korbank Spotka Akcyjna
LICHTHUND SPOtKA AKCYINA
Lug Spdtka Akcyjna

mPay Spotka Akcyjna

MPL Verbum Spoétka Akcyjna
NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna
One More Level Spétka Akcyjna
Optigis Spdtka Akcyjna

ORZEL Spotka Akcyjna

Platige Image Spotka Akcyjna
President Studio Spétka Akcyjna
S4E Spdtka Akcyjna

Scanway Spoétka Akcyjna
Sevenet Spotka Akcyjna

SFD Spotka Akcyjna

Tamex Obiekty Sportowe Spétka Akcyjna

Telestrada Spétka Akcyjna
The Farm 51 Group Spoétka Akcyjna

V-MAX Spotka Akcyjna

Wodkan Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji Spotka

Akcyjna

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

KBJ

KLK

KOR

LHD

LUG

MPY

VER

NWA

OML

OPI

ORL

PLI

PRE

S4E

SCW

SEV

SFD

TOS

TLS

F51

VMX

WOD

tacznie do segmentu dotgczyto 15 nowych spoétek, a segment opuscito 35 spdtek. Jednoczesnie
nalezy wskaza¢, ze obecna kwalifikacja jest pierwszg dokonang wedtug zmienionych kryteriow
obejmujgcych NC Focus, co uzasadnia duzg rotacje spotek.

Ponizej przedstawiamy wykres zmian liczby Emitentéw zaklasyfikowanych do segmentu NC

Focus od momentu jego powstania do kwalifikacji z dnia 26 wrzesnia 2025 r.:
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie komunikatow publikowanych przez GPW.

Warto$¢ obrotéw w Il kwartale 2025 roku spétek, ktére zostaty zakwalifikowane uchwata
GPW z dnia 26 wrzes$nia 2025 r. do segmentu NC Focus wyniosta 161,6 min zt, przy $redniej
kapitalizacji spotki na koniec kwartatu na poziomie 64,66 min zt. Srednia stopa zwrotu (YTD)
wyniosta 29,43%, $rednia stopa zwrotu wazona obrotami dla tych spétek osiggneta wartosc
121,20%, a wazona kapitalizacja 56,93%. Sredni wskaznik C/Z przyjat warto$¢ 56,53, C/WK byta
rowna 2,97. Dywidende w ostatnich czterech kwartatach wyptacito 14 spdétek a przecietna
stopa dywidendy na koniec IlIQ to 5,9%. Mediany dla tych wskaznikdw osiggnety poziom
odpowiednio 12,8, 2,2 oraz 5,3%. Najwyzszg stope zwrotu w |ll kwartale oraz YTD sposréd
zakwalifikowanych we wrzesniu spoétek do sektora NC Focus osiggnety akcje spétki Scanway
S.A. - odpowiednio 97,7% i 270,7%. Na akcjach tej spétki inwestorzy wygenerowali takze
najwyzsze obroty zaréwno w 3Q (57 min zt) jak i od poczatku roku YTD (91 min zt).

NAZWA M (%) 3M (%) YTD (%)
PROMISE 10.4 39.5 60.1
ADATEX -8.1 6.2 2.1
ATCCARGO 3.1 -4.9 20.2
BACT 6.4 39.6 67.1
BSH -6.1 62.6 34.2
EKOBOX 7.8 -13.7 155.3
EONET 0.8 -6.6 30.0
EXCELLENC -13 49.7 3.8
FROZENWAY 15 45 15.1
GAMIVO 2.6 -13 46
GEOTRANS 3.7 -8.8 2.4
GREENLANE 10.2 8.5 2.4
GREMPCO -6.5 -6.5 16.3
GRUPAREC 5.4 10.2 -6.2
HIPROMINE 33 -10.1 -32.4
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HORTICO -5.6 -7.1 -5.1
INTERNITY -2.7 -6.5 0.7
KBJ 2.7 -3.0 -9.6
KOLEJKOWO -10.0 21.0 149.6
KORBANK 3.5 3.5 22.9
LICHTHUND -12.4 353 3.0
LUG -5.0 -17.6 -30.8
MPAY -13.4 -23.5 4.4
MPLVERBUM -3.9 -31.7 3.1
NWAI -5.9 8.7 29.1
ONEMORE 16.8 74.6 101.9
OPTIGIS 4.6 -4.2 -2.1
ORZLOPONY 14 -12.5 -26.5
PLATIGE -5.4 -10.5 -8.2
PRESIDENT 11.0 -11.4 137.0
S4E 3.3 0.5 63.2
SCANWAY 24.4 97.7 270.7
SEVENET 1.7 6.7 26.6
SFD 7.8 -21.1 60.6
TAMEX 8.4 -20.0 15.2
TELESTR -11.1 -6.3 8.3
FARM51 32.8 16.8 -49.6
VMAXSA 4.0 -1.2 15.2
WODKAN -11.2 0.7 7.1

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
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Wartosc¢ obrotéw spotek zakwalifikowanych we wrzes$niu 2025 roku do sektora NC Focus (dane w min PLN)
za okres od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r.

NAZWA M (%) 3M (%) YTD (%)
PROMISE 0.1 0.6 13
ADATEX 0.2 0.4 1.7
ATCCARGO 0.3 3.1 9.0
BACT 0.9 1.9 7.5
BSH 0.8 49 11.4
EKOBOX 1.0 1.8 6.5
EONET 0.1 0.5 1.7
EXCELLENC 2.9 7.9 17.3
FROZENWAY 0.4 1.6 3.2
GAMIVO 0.2 0.6 3.2
GEOTRANS 0.6 1.6 7.5
GREENLANE 1.9 3.0 49
GREMPCO 0.3 1.0 3.2
GRUPAREC 0.4 0.7 2.6
HIPROMINE 1.7 3.2 7.9
HORTICO 1.7 3.6 16.2
INTERNITY 0.1 0.4 1.1
KBJ 0.0 0.9 3.6
KOLEJKOWO 0.6 2.6 41
KORBANK 0.0 0.1 1.7
LICHTHUND 0.7 1.0 1.3
LUG 0.1 0.1 0.6
MPAY 1.2 49 31.2
MPLVERBUM 0.0 0.1 0.3
NWAI 0.2 0.9 3.6
ONEMORE 7.1 20.3 31.5
OPTIGIS 0.1 0.2 0.5
ORZLOPONY 0.0 0.3 1.1
PLATIGE 0.2 0.3 15
PRESIDENT 438 11.9 16.9
S4E 0.3 0.9 1.6
SCANWAY 20.9 57.0 91.1
SEVENET 0.2 1.4 3.5
SFD 1.0 3.1 11.2
TAMEX 0.2 0.4 1.0
TELESTR 0.0 0.2 1.1
FARM51 14.4 18.0 38.2
VMAXSA 0.0 0.0 0.3
WODKAN 0.0 0.0 0.1

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez GPW
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Radar sity relatywnej wedtug kryterium klasyfikacji do NC Focus za Il kwartat

BNC Focus stary EINC Focus nowy

Obrét tgczny

Obrét Sredni na
spotke

Stopa zwrotu wazona
obrotem

Kapitalizacja srednia

na spotke Kapitalizacja taczna

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

Wykres przedstawia poréwnanie udziatéw wartosci dla spétek sktadajgcych sie na NC Focus
wg segmentacji z czerwca 2025 r. (,,NC Focus stary” — 59 spétek) i spotek sktadajgcych sie na
NC Focus na biezacy kwartat, tj. wg klasyfikacji z wrzesnia 2025 r. (,NC Focus nowy” — 39
spotek), w ramach poszczegdlnych wskaznikdw dla Il kwartatu 2025 r. Kazda o$ reprezentuje
jeden parametr (np. obrot, kapitalizacje, stope zwrotu), a pole pokazuje proporcje obu wersji
wzgledem siebie — niezaleznie od ich rzeczywistej skali (mlIn, %, itp.). Dzieki temu mozna
szybko zobaczy¢, w ktérych obszarach parametry spétek wybranych wedle starych lub nowych
zasad sg lepsze lub gorsze.
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A.P.N. PROMISE S.A.

Symbol PRO

Nazwa skrétowa PROMISE

ISIN PLAPNPS00017 7\

. PROMISE
KRS 0000375933

REGON 012521511 pRCMISE GROUP

Rynek notowan XNCO
Data pierwszego notowania 7 lut 2013

Profil dziatalnosci

APN Promise to integrator IT i jeden z partnerdw Microsoft w Polsce; oferuje licencje,
wdrozenia, integracje, utrzymanie oraz doradztwo i szkolenia dla srednich i duzych firm oraz
sektora publicznego. Grupa dziata takze regionalnie (m.in. w krajach battyckich i CEE).

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

390 388
340 (mln PLN)
* Rentownosc kapitatow wtasnych: 19,3%
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 1,4% 240 202
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,7 190
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 1,7 1:8
e Suma aktywdw: 510,85 min PLN 40 1,1 0,0 0,9
e Srodki pieniezne: 12,32 min PLN -10 35
Przychody EBITDA Zysk netto
m1IQ2024 m1lQ2025
Notowania
e Kapitalizacja: 102,5 min PLN 10
e Free Float: 10,36 % 9
e Sredni obrét na sesje (3M): 10 tys. PLN g
e Cena (max/min 12M): 9,95/4,66
e Cena/Zysk: 14,1 ’
e Cena/Warto$é ksiegowa: 2,7 &
e Stopa dywidendy: 7,1 (0,64 zt na akcje) 5
4

01.10.2024 01.01.2025 01.04.2025 01.07.2025
Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.01
Tytut: Kwartalne podsumowanie uméw wykonawczych (Il kw. 2025)
Podsumowanie: Spétka poinformowata o zawarciu w Il kwartale 2025 roku 3 umédw
wykonawczych w ramach umowy ramowej na dostarczenie oprogramowania dla
Ministerstwa Spraw Wewnetrznych Republiki Czeskiej. tgczna wartosé¢ tych umoéw
wynosi 38 179 050 CZK, czyli okoto 1,54 min euro.

e Data: 2025.07.22
Tytut: Zawarcie umowy o kredyt obrotowy na finansowanie kontraktu

'N: i Strona | 34



Podsumowanie: Spétka podpisata z mBank S.A. umowe o kredyt obrotowy do kwoty
100 000 000 zt. Srodki maja na celu zabezpieczenie finansowania faktur zakupowych
od Microsoft, zwigzanych z umowg o wspodtprace z Orlen S.A. oraz Polskg Spdtka
Gazownictwa sp. z 0.0. Kredyt moze by¢ wykorzystany do 31 lipca 2025 r., a jego
ostateczna sptata przypada na 14 sierpnia 2025 r.

e Data: 2025.07.01
Tytut: Kwartalne podsumowanie uméw wykonawczych (Il kw. 2025)
Podsumowanie: W Il kwartale 2025 roku spétka zawarta 33 umowy wykonawcze w
ramach umowy ramowej na dostarczenie oprogramowania dla Ministerstwa Spraw
Wewnetrznych Republiki Czeskiej. taczna wartos¢ zawartych umoéw wynosi 734 731
423.88 CZK, czyli okoto 29,7 min euro.

A.P.N. Promise S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 387,6 min PLN, co stanowi wzrost
092% r/r. Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 93% do poziomu 388,8 min PLN, w tym
ustugi obce z poziomu 186 min PLN do 374 min PLN (wzrost o 101%) EBITDA spadta 0 94%
r/r do poziomu 0,04 min PLN, natomiast strata netto wyniosta 3,5 min PLN, wzgledem
ponad 0,9 miIn PLN zysku netto w analogicznym okresie przed rokiem. Rentownos¢
kapitatéw wtasnych pozostaje na poziomie 19%, dzieki wypracowanym zyskom w 1VQ 2024
(7,8 mIn PLN) i 1Qt 2025 roku (3,8 min PLN).

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spétki wyniosta 510,8 min PLN, co oznacza
wzrost o 50% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 37,7 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne wzrosto do 73% aktywodw, co wskazuje na zwiekszenie (wzrost o 33% r/r) udziatu
kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej. Wskaznik zadtuzenia netto do
EBITDA wynidst 32,7 przy ujemnych przeptywach operacyjnych.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad spotki podkresla w raportach, ze kluczowe znaczenie ma dalsze umacnianie
kompetencji w obszarze sprzedazy licencji, projektéw IT oraz rozwdj rozwigzan
chmurowych (cloud computing).

1Q 1nQ 1nQ YTD
Obroty (min PLN) 0,3 0,4 0,6 1,3
Stopa zwrotu (%) 14,8 0,0 39,5 60,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 785 431 923 098 981 059 202 213 387 632
Zysk ze sprzedazy 4246 9663 10942 674 -983
Zysk operacyjny (EBIT) 3567 8754 10742 722 -1405
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Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

3266
2750
2022
292 130
278 746
8724
233 463
31423

5424
3534
2023
468 630
454 037
309
321767
33727

18 070
15943
2024
410 757
384781
515
286 596
45 390

1368
895
11Q 2024
341037
328 227
4359
183 127
41143

-3 844
-3 472
11Q 2025
510 852
486 505
390
374176
37 685

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Adatex S.A.

Symbol ADX

Nazwa skrétowa ADATEX

ISIN PLPIKO000018
NIP 6922492411
KRS 0000451245
REGON 021441191
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 27 sie 2013

Profil dziatalnosci

@/\D/\TEX

ADATEX to deweloper realizujgcy zespoty mieszkaniowo-apartamentowe oraz obiekty
biurowo-ustugowe; prowadzi projekty od koncepcji po oddanie, nadzorujgc kazdy etap

inwestycji.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownosc kapitatéw witasnych: 14,5%
e Rentownos$¢ aktywow ogodtem: 5,7%

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,5

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 5,6

e Suma aktywdw: 203,71 min PLN

e Srodki pieniezne: 2,83 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 87,85 min PLN

e Free Float: 25,12%

e Sredni obrét na sesje (3M): 7 tys. PLN
e Cena(max/min 12M): 1,64/1,12*

e Cena/Zysk:9,8

e Cena/Wartosc ksiegowa: 1,11

e Stopa dywidendy: -

*Kurs dostosowany do operacji scalenia akcji w stosunku
5:1 z dnia 05.09.2025.

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.21
Tytut: Zawigzanie spotek zaleznych

30

20
15
10

1,70
1,60
1,50
1,40
1,30
1,20
1,10
1,00

25,9282

(mIn PLN)
5,2 3.0
L5 0l m
- ~ 1l
Przychody EBITDA Zysk netto
Q2024 ml1lQ2025
,‘9"»“ w&" '\,&% w&"
¥ S Sid &
KN N o o

Podsumowanie: Emitent zawigzat dwie nowe spoétki zalezne: Adatex Zenit sp. z o.o0.
oraz Adatex Stawiki sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy kazdej ze spétek wynosi 250 000 z1, a
wszystkie udziaty objat Emitent. Powotanie spétek jest elementem rozbudowy grupy

kapitatowej.

INC | 3
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INC

e Data: 2025.10.17
Tytut: Zawarcie umowy przenoszgcej prawo uzytkowania wieczystego gruntu
Podsumowanie: W dniu 16.10.2025 r. Emitent zawart umowe nabycia prawa
uzytkowania wieczystego gruntu w Chorzowie za cene 14 800 000 zt netto. Szacowany
PUM (powierzchnia uzytkowa mieszkalna) mozliwy do uzyskania na tym gruncie
wynosi okoto 17 000 - 18 000 m2.

e Data: 2025.10.09
Tytut: Zawiadomienie o zawarciu umoéw o kredyt obrotowy
Podsumowanie: W dniu 03.10.2025 r. Emitent zawart dwie umowy o kredyt obrotowy
na faczne kwoty 11 000 000 zt oraz 3 404 000 zt. Kredyty zostaty zabezpieczone
hipotekami ustanowionymi na gotowych mieszkaniach.

e Data: 2025.09.24
Tytut: Zawarcie umowy na generalne wykonawstwo przez spétke zalezng
Podsumowanie: Spétka zalezna Adatex Gwiezdna sp. z 0.0. zawarta 22.09.2025 r.
umowe ze spo6tkg Badimex Sp. z 0. 0. na wykonawstwo inwestycji Osiedle Gwiezdna
(budynek Ci D) w Sosnowcu. Wartos¢ umowy to 25 536 014,00 zi.

Adatex S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 28,2 min PLN, co stanowi wzrost
0 9% r/r, EBITDA wzrosta o 247% r/r do poziomu 5,2 min PLN, przy marzy EBITDA
wynoszacej 18,4%, natomiast zysk netto zwiekszyt sie do 3 min PLN z 0,08 min PLN w
analogicznym okresie przed rokiem. Wzrost rentownosci operacyjnej (o 53% r/r) do
poziomu 18% jest efektem przenoszenia wtasnosci lokali z zakonczonych inwestycji w
poprzednich kwartatach.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spétki wyniosta 203,7 min PLN, co oznacza
spadek o 35% r/r, przy spadku aktywow trwatych o 96%. Powodem takiej zmiany byto
obnizenie wartosci niematerialnych i prawnych z 142 min PLN przed rokiem do 2 min PLN
na koniec Il kwartatu 2025 roku. Kapitat wtasny osiggnat poziom 79,5 min PLN, natomiast
zadtuzenie ogdlne wzrosto do 52% aktywow, co wskazuje na istotne zwiekszenie udziatu
kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjne;j.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad spoétki wskazuje, ze dziatania Grupy bedg koncentrowaty sie na realizacji juz
rozpoczetych inwestycji oraz na pozyskiwaniu nowych terenéw pod kolejne projekty
inwestycyjne. Réwnolegle Spétka bedzie kontynuowac dziatania majace na celu
pozyskiwanie srodkéw finansowych na realizacje planowanych przedsiewzie¢.

1Q 1HQ 1nQ YTD

Obroty (min PLN) 1,0 0,3 0,4 1,7

Stopa zwrotu (%) 4,3 -11,6 6,2 2,1
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN]- RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025

Przychody ze sprzedazy 36 622 85236 93 100 25874 28198
Zysk ze sprzedazy 4076 7250 13398 1190 4340
Zysk operacyjny (EBIT) 3592 7 690 15 340 120 5113
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 145 4571 14 678 104 3651
Zysk netto 2112 3807 12 363 85 3044
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 150 753 179 640 208 550 313710 203 706
Aktywa obrotowe 146 785 173752 202 993 171259 198 289
Zobowiazania dtugoterminowe 43158 58 039 83 507 12 150 80 758
Zobowiazania krétkoterminowe 37 862 37474 20569 72 968 25316
Kapitat wtasny 52927 56 719 75 530 197 316 79 475

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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ATC Cargo S.A.

Symbol ATA

Nazwa skrétowa ATCCARGO

ISIN PLATCRG00013

NIP 9581531010 /A\ | @ARG O
KRS 0000303741 4Nl D—erreor oaier =
REGON 220262540

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 25 cze 2010

Profil dziatalnosci
ATC Cargo to spoétka spedycyjna obstugujgca transport morski, lotniczy, drogowy i

intermodalny , door-to-door”, wraz z agencjg celng, magazynowaniem, certyfikacjg i ustugami
portowymi. Obstuguje MSP i duze korporacje.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 120

103
In PLN

100 94 (min PLN)
e Rentownos¢ kapitatéw witasnych: 23,3% 20
e Rentownosc¢ aktywow ogdtem: 13,0% -
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4 20
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -2,2 0
e Suma aktywéw: 121,02 min PLN . 2 3 2 28
e Srodki pieniezne: 43,47 min PLN Praychody EBITDA Zysk netto

m11Q2024 ®1Q2025
Notowania

18
e Kapitalizacja: 102,8 min PLN
e Free Float: 11,41% 16
e Sredni obrét na sesje (3M): 46 tys. PLN 1
e Cena (max/min 12M): 18,90/10,80
e Cena/Zysk: 6,5 12
e Cena/Wartosc ksiegowa: 1,5 10
e Stopa dywidendy: 12,9 (2 zt na akcje) o & e & &

® N g & N

S %Y ke 8 £

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.16
Tytut: Zawarcie umowy agencyjnej z SEA LEGEND LINE LIMITED (SLG)
Podsumowanie: Spoétka (jako Agent Generalny) podpisata tréjstronng umowe z
armatorem SLG oraz Neptumar Sp. z 0.0. (Sub-Agent), stajgc sie agentem handlowym
SLG w Polsce. Umowa dotyczy wspotpracy przy uruchamianym przez SLG testowym
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potgczeniu kontenerowym z Chin do Europy Pétnocnej przez trase arktyczng (Northern
Sea Route).

e Data: 2025.08.18
Tytut: Wspotpraca z SEA LEGEND LINE LIMITED (SLG)
Podsumowanie: Spotka podpisata dokument z armatorem SLG, w ktérym strony
zadeklarowaty wspétprace. ATC Cargo bedzie przedstawicielem SLG w Polsce i bedzie
promowac jego przedsiewziecia. SLG uruchamia testowe potaczenie kontenerowe z
Chin do Europy Pétnocnej przez trase arktyczna.

e Data: 2025.08.08
Tytut: Szacunkowe wyniki finansowe za Il kwartat 2025 roku
Podsumowanie: Spétka podata szacunkowe wyniki za Il kwartat 2025: przychody ze
sprzedazy ok. 94 min zt (wobec 103,3 min zt w Q2 2024) oraz zysk netto 2,82 min zt
(wobec 4,4 min zt w Q2 2024). Na gorsze wyniki wptynat nizszy wolumen obstuzonych
kontenerdw oraz nizszy poziom stawek za fracht morski.

ATC Cargo S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 94 min PLN, co stanowi spadek
0 9% r/r, wynikajacy gtdwnie ze spadku cen frachtu morskiego i liczby obstuzonego
wolumenu przez spotke. EBITDA spadta o 37% r/r do poziomu 3,46 min PLN, przy marzy
EBITDA wynoszgcej 3,7%, natomiast zysk netto zmniejszyt sie do 2,8 min PLN. Rentownos¢
kapitatow wtasnych wyniosta 23% (wzrost 0 32% r/r), rentownos¢ aktywéw 13% (wzrost o
32% r/r), a marza zysku operacyjnego 3,6% (wzrost o 7% r/r),

Suma bilansowa spétki na koniec Il kwartatu 2025 roku wyniosta 121 min PLN, co oznacza
wzrost 0 4% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 67 min PLN, natomiast zadtuzenie ogdlne
wzrosto do 40% aktywéw (wzrost o 5% r/r).

Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA wynidst 0,26 (spadek o 80% r/r). Ptynnos¢ biezgca
(2,1) i szybka (1,9) potwierdzajg utrzymanie bezpiecznego marginesu nad zobowigzaniami
krotkoterminowymi, a ptynnosé¢ gotéwkowa (0,9) wskazuje na wysoki poziom srodkow
pienieznych.

Informacje o strategii rozwoju

ATC Cargo S.A. kontynuuje realizacje strategii rozwoju, ktérej celem jest zwiekszanie
wolumenu obstugiwanych TEU, przy jednoczesnej dywersyfikacji dziatalnosci poza obszar
spedycji kontenerowej. Spdtka rozwija sie w takich segmentach jak obstuga celna, spedycja
lotnicza, logistyka magazynowa oraz transport drogowy FTL, podejmujgc dziatania
zmierzajgce do zwiekszenia rentownosci, rozbudowy portfolio ustug oraz wdrazania
nowych projektéw. Elementem strategii jest takze pozyskiwanie nowych klientédw, w tym
z branz dotychczas nieobstugiwanych. Dalszy rozwdj planowany jest w obszarach logistyki
magazynowej, celnej oraz obstugi tadunkéw plandekowych. Réwnolegle Spétka
koncentruje sie na standaryzacji wewnetrznych proceséw, co ma na celu zwiekszenie
efektywnosci operacyjnej i jakos$ci $wiadczonych ustug.
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Stopa zwrotu i wartos¢ obrotow w danym kwartale 2025

Obroty (min PLN) 2,8 3,2 3,1 9,0
Stopa zwrotu (%) 7,6 17,4 -4,9 20,2

Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 500 273 326 050 475 559 103 315 93 998
Zysk ze sprzedazy 32538 13 245 19 049 4388 2150
Zysk operacyjny (EBIT) 32402 13352 18 110 5040 2935
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 32738 13508 21493 5418 3323
Zysk netto 26 109 11188 16 530 4426 2815
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 Q2024 Q2025
Aktywa razem 123 456 103 611 119 992 116 728 121 019
Aktywa obrotowe 105 500 85431 111287 98 085 99 258
Zobowiazania dtugoterminowe 420 1454 1290 1536 1369
Zobowigzania krétkoterminowe 43516 34032 39 142 43225 47 280
Kapitat wiasny 72 239 63535 74 428 65 046 67514

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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B-Act S.A.

Symbol BAC

Nazwa skrétowa BACT

ISIN PLBCT0000020

NIP 5542415384 8 B p— A C T
KRS 0001000390

REGON 092927225

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 16 kwi 2024

Profil dziatalnosci

B-Act to inzynierska firma konsultingowa dla budownictwa: petni funkcje Inzyniera Kontraktu,
prowadzi ekspertyzy, zarzadza roszczeniami i szkoli; realizuje projekty w Polsce i za granica.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 14
. 11,6 (mIn PLN)

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 26,0% 10

e Rentownos¢ aktywoéw ogétem: 15,0 8

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,4 6 42

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 0,1 4 23 18

° S/uma aktywow: 17,22 min PLN 2 I 0,5 . 0,3

e Srodki pieniezne: 2,09 min PLN 0 - -

Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m Q2024 ®1Q2025
4,0

e Kapitalizacja: 34,18 min PLN 3,5

e Free Float: 30,54% 30

e Sredni obrét na sesje (3M): 29 tys. PLN 2:5

e Cena (max/min 12M): 4,00/1,51

e Cena/Zysk: 13,3 20

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 3,4 L5

e Stopa dywidendy: 2,3 (0,08 zt na akcje) 10 - N . . .

0’\/ Q’L '19’1/ ’1,@/ ’9’1/

Kluczowe raporty biezgce 0,0‘& a,& o?'ef @S’b' 09'&

e Data: 2025.09.12
Tytut: Zawarcie istotnej umowy
Podsumowanie: Spétka poinformowata o podpisaniu umowy ze Skarbem Panistwa -
Generalnym Dyrektorem Drdg Krajowych i Autostrad. Warunki umowy s3 zgodne z
informacjami przekazanymi w raporcie biezgcym nr 18/2025 z 1 wrze$nia 2025 r.

e Data: 2025.09.01
Tytut: Zamiar zawarcia istotnej umowy
Podsumowanie: Emitent poinformowat o zamiarze podpisania umowy z GDDKIA na
petnienie nadzoru naukowo-technicznego przy budowie drogi ekspresowej S7 na
odcinku Kietpin - Trasa Armii Krajowej w Warszawie. tgczne wynagrodzenie nie
przekroczy 7 282 891,50 zt brutto.
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INC

e Data: 2025.08.25
Tytut: Zawarcie istotnej umowy przez konsorcjum
Podsumowanie: Konsorcjum, w ktérym Emitent jest partnerem, zawarto umowe z
Polskg Filharmonig Battycka w Gdansku. Umowa dotyczy wielobranzowego
doradztwa, petnienia funkcji Inzyniera Kontraktu oraz Inspektora Nadzoru przy
przebudowie budynku filharmonii. Wynagrodzenie podstawowe konsorcjum wynosi
4 021 923,32 zt brutto, a udziat Emitenta to ok. 15%.

e Data: 2025.07.23
Tytut: Zawarcie istotnej umowy przez konsorcjum
Podsumowanie: Konsorcjum, w ktérym Emitent jest liderem, zawarto umowe z
Centralnym Portem Komunikacyjnym sp. z 0.0. Umowa dotyczy $wiadczenia ustug
Inzyniera Kontraktu przy zadaniu "Usuniecie kolizji linii wysokiego napiecia".
Catkowite wynagrodzenie konsorcjum (bez prawa opcji) nie przekroczy 2 951 673,80
zt brutto, a udziat Emitenta wyniesie ok. 90%.

B-Act S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 11,65 min PLN, co stanowi wzrost
0 175% r/r. EBITDA wzrosta o 400% r/r do poziomu 2,3 min PLN, przy marzy EBITDA
wynoszacej 19,8%, natomiast zysk netto zwiekszyt sie 0 460% r/r do poziomu 1,8 min PLN.
Marza zysku operacyjnego spadta 0 26% r/r do poziomu 9%.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spoétki wyniosta 17,2 min PLN, co oznacza
wzrost o 81% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 9,9 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne wzrosto do 39% aktywdw, co wskazuje na zwiekszenie udziatu kapitatu obcego w
finansowaniu dziatalnosci operacyjnej wzgledem poziomu 13% zadtuzenia ogdlnego w
analogicznym okresie przed rokiem. Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA wynidst 1,13, a
ptynnosé biezaca 2,72 i szybka 2,3.

Informacje o strategii rozwoju

B-Act kontynuuje realizacje strategii rozwoju, koncentrujac sie na ekspansji zagranicznej w
obszarze ustug inzynierskich i konsultingowych, przy jednoczesnym wzmacnianiu pozycji
na rynku krajowym. Spétka prowadzi aktywnga dziatalnos¢ w Polsce, realizujac kilkadziesiat
projektéw w sektorze infrastruktury, energetyki i obronnosci.

Réwnolegle Emitent uczestniczy w przedsiewzieciach na rynku ukraidskim, wykazujgc
zaangazowanie i konsekwencje w utrzymywaniu operacyjnej obecnosci mimo trwajgcego
konfliktu zbrojnego.

1Q 11Q [][o} YTD

Obroty (min PLN) 4,0 1,6 1,9 7,5

Stopa zwrotu (%) 24,1 -3,6 39,6 67,1
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Wybrane dane finansowe spoftki

Przychody ze sprzedazy 13 833 16 270 27 888 4221 11 604
Zysk ze sprzedazy 1687 2362 2333 365 2175
Zysk operacyjny (EBIT) 1567 2261 2402 447 2177
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1439 2022 2246 441 2126
Zysk netto 1114 1555 1695 315 1764
 Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 1lQ2024  11Q2025
Aktywa razem 6 487 13995 14292 9504 17 224
Aktywa obrotowe 5374 11984 10 900 8394 12553
Zobowigzania dtugoterminowe 84 413 1220 21 2157
Zobowiazania krétkoterminowe 3125 4817 3121 1223 4 607
Kapitat wtasny 3277 8366 9381 8227 9897

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spotek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Bridge Solutions Hub S.A.

Symbol BSH

Nazwa skrétowa BSH

ISIN PLBRSLH00012

NIP 5222967030 SGLUTlG HS
KRS 0000887045

REGON 142524552 ‘. I et
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 22 gru 2022

Profil dziatalnosci

Bridge Solutions Hub to spotka technologiczno-marketingowa, ktéra rozwija wtasne projekty
e-commerce i buduje marki oraz projektuje aplikacje jako software house dla klientéw
zewnetrznych.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 14

Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,6

12,9
12
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych: 44,0% 19 -
Rentownos¢ aktywow ogotem: 34,0% :
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,2 >6
2,9
Suma aktywdw: 14,18 min PLN l

o N b O

e Srodki pieniezne: 4,07 min PLN
Przychody EBITDA
m1IQ2024 ®1Q2025
Notowania
25
e Kapitalizacja: 31,9 min PLN 2

Free Float: 33,96%

Sredni obrét na sesje (3M): 75 tys. PLN 19
Cena (max/min 12M): 22,90/9,40 16
Cena/Zysk: 6,6

a L 13
Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,9
Stopa dywidendy: - 10
e e e <
2 v N2 &
X £3d NS e

Kluczowe raporty biezgce

We analizowanym okresie nie ukazaty sie zadne istotne raporty biezgce.

(min PLN)

4,4
2,6 I

Zysk netto

Bridge Solutions Hub S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Whyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 12,9 min PLN, co stanowi wzrost
0 53% r/r, wynikajacy ze wzrostu skali dziatalnosci spétki. EBITDA zwiekszyta sie 0 90% r/r

INC
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do poziomu 5,5 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszgcej 43%, natomiast zysk netto
zwiekszyt sie 0 az 67% r/r do poziomu 4,4 min PLN. Wypracowane zyski przetozyty sie na
rentownos$¢ kapitatow wtasnych na poziomie 44%, a rentownos¢ aktywoéw wyniosta 34%,
marza zysku operacyjnego wzrosta 0 15% r/r do poziomu 24%.

Suma bilansowa spétki na koniec Il kwartatu 2025 r. wyniosta 14,2 min PLN, co oznacza
wzrost o 55% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 10,9 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogoblne wzrosto do 23% aktywodw, co wskazuje na niewielki udziat kapitatu obcego w
finansowaniu dziatalnosci operacyjne;j.

W ostatnim kwartale wskazniki ptynnosci wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Srodki pieniezne na koniec Il kwartatu osiggnety poziom 4,1 min PLN
wzgledem 1,5 ml PLN przed rokiem (wzrost o 162%). Zwiekszenie kapitatdw witasnych
wptyneto na wskaznik pokrycia zobowigzan Il stopnia, ktéry osiggnat poziom 4,5 wobec ok.
2,5 rok wczesniej. Ponadto poprawie ulegt udziat kapitatu pracujacego w aktywach ktéry
wynidst 0,60 wzgledem 0,35 przed rokiem.

Informacje o strategii rozwoju

Spoétka realizuje strategie zwiekszania skali oraz dywersyfikacji dziatalnosci poprzez
umacnianie pozycji w segmencie produktéw sezonowych oraz rozwdj nowych linii
biznesowych. W ramach realizowanych dziatan spétka prowadzita ekspansje na nowe rynki
- zaréwno w kraju, jak i za granicg - zwiekszajac swojg obecnosé na kolejnych platformach
sprzedazowych i w sklepach internetowych w Polsce oraz w Europie.

Q na nQ YTD

Obroty (min PLN) 4,4 2,2 4,9 11,4

Stopa zwrotu (%) -19,5 2,5 62,6 34,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q2024  11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 3801 7356 20478 8447 12914
Zysk ze sprzedazy -1042 595 4050 2855 5390
Zysk operacyjny (EBIT) -1053 696 3948 2856 5387
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -1 037 616 3819 2 850 5278
Zysk netto -940 555 3106 2617 4375
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 3 864 5092 7950 9153 14176
Aktywa obrotowe 1751 2565 5212 6222 11759
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 495 1149 913 3013 3210
Kapitat wtasny 3364 3919 7026 6134 10 955

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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EKOBOX S.A.

Symbol EBX

Nazwa skrétowa EKOBOX

ISIN PLEKOBX00018

E:; gggggggg;; EKDBDS)A( zycie to energia
REGON 008489064 y

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 9wrz 2011

Profil dziatalnosci

EKOBOX to firma inzynieryjna w branzach elektroenergetycznej i telekomunikacyjnej:
projektuje, realizuje i utrzymuje sieci oraz Swiadczy doradztwo techniczne i ustugi sprzetowe
(w tym przewierty i przeciski).

Whyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 20 16,7
(mln PLN)

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 13.1% 1>

e Rentownos$¢ aktywow ogotem: 7.7% 10 8,0

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0.4

e Zadtuzenie finansowe/ EBITDA: 0.8 > I 10 13 06 10

e Suma aktywéw: 11.9 min PLN 0 —— — —

e Srodki pieniezne: 1.2 min PLN Przychody EBITDA Zysk netto

m1IQ2024 ®IIQ2025

Notowania

e Kapitalizacja: 55,2 min PLN i’g

e Free Float: 20,3 % 16

e Sredni obrét na sesje (3M): 27 tys. PLN 1‘2‘

e Cena(max/min 12M): 1,85/0,42 1,0

e Cena/Zysk: 17,8 8’2

® (Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 3,3 8"2‘

e Stopa dywidendy: 2,4 (0,03 zt na akcje) ’ o o & < <

& ¥ & & §
o 3 £ X P

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.09.02
Tytut: Otrzymanie istotnej umowy
Podsumowanie: Spdétka otrzymata umowe od TAURON Dystrybucja S.A. na realizacje
trzech zadan dotyczacych budowy linii kablowych SN i kanalizacji teletechnicznej w
Legnicy. Wynagrodzenie za wykonanie umowy wynosi 2 396 040,00 zt brutto, a termin
realizacji prac to 7 miesiecy.

e Data: 2025.07.31
Tytut: Otrzymanie istotnej umowy
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Podsumowanie: Spodtka otrzymata umowe od TAURON Dystrybucja S.A. na
doposazenie zdalnie sterowanych punktéw roztacznikowych na terenie oddziatu w
Jeleniej Gorze. Wynagrodzenie wynosi 1 771 200,00 zt brutto, a termin realizacji to 6
miesiecy.

e Data: 2025.07.18
Tytut: Otrzymanie istotnej umowy
Podsumowanie: Spoétka otrzymata umowe od ENEA Operator sp. z 0.0. na wykonanie
dokumentacji projektowej i robdét budowlanych dotyczacych budowy punktow
sterowanych radiowo w Rejonie Dystrybucji Choszczno. Wynagrodzenie wynosi 3 915
090,00 zt brutto, a termin realizacji to 50 tygodni.

Ekobox S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 7,9 min PLN, co stanowi spadek
0 52% r/r, ktéry wynika w duzej mierze ze specyfiki rozliczen spétki, a co za tym idzie w
tym przypadku wysokiej bazy poréwnawczej. EBITDA wzrosta o 26% r/r do poziomu 1,3
min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 16,1%, natomiast zysk netto zwiekszyt sie 0 71%
r/r do poziomu 1 min PLN. Marza zysku operacyjnego na koniec Il kwartatu wyniosta
11,56% - wzrost 0 18% r/r.

Na dzien 31 marca 2025 r. suma bilansowa spoétki wyniosta 27,9 min PLN, co oznacza
spadek o 10% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 16,6 min PLN (wzrost o 9,9% r/r),
natomiast zadtuzenie ogdlne spadto do 36% aktywow, co wskazuje na zmniejszenie udziatu
kapitatu obcego z poziomu 0,49 (0 26% r/r) w finansowaniu dziatalnosci spotki.

Informacje o strategii rozwoju

Bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa Spotki ma rosngca
dywersyfikacja bazy odbiorcow $wiadczonych ustug. Emitent dziata w branzy, w ktérej
charakterystyczny jest model rozliczed nastepujgcych w pézniejszych etapach realizacji
projektéw, przy jednoczesnym ponoszeniu istotnych kosztéw juz na etapie poczatkowym.

Obecny portfel zamodwien Spotki przekracza 110 min zt.

1Q nQ nQ YTD

Obroty (min PLN) 3,1 1,6 1,8 6,5
Stopa zwrotu (%) 134,0 26,5 -13,7 155,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1Q2024  11Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 53265 53754 47 633 16 715 7957
Zysk ze sprzedazy 744 4617 4231 471 319
Zysk operacyjny (EBIT) 1595 4 666 4160 741 1022
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1607 4157 3938 684 1036
Zysk netto 1178 3609 3058 585 999
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans

Aktywa razem

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

2022
30174
26 804
3159
13010
13 842

2023
36 859
32756
3258
16 970
16 603

2024
25363
21479

2698

4328
18 337

11Q 2024

31112
26 806
3315
11904
15144

11Q 2025
27 866
23870

2688
7 440
16 644

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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eo Networks S.A.

Symbol EON

Nazwa skrétowa EONET

ISIN PLEONTWO00016

NIP 5272604418 N ETWO R KS
KRS 0000332547

REGON 141905973

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 25 kwi 2012

Profil dziatalnosci

eo Networks to integrator i software house (web/mobile, e-commerce) ze wsparciem
serwisowym w catym kraju; trwa proces pofgczenia z Euvic S.A. i planowana jest zmiana nazwy
na Euvic S.A.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 22 19,0
16,9 (min PLN)
e Rentownos¢ kapitatow wtasnych: -16,9% 17
e Rentownos¢ aktywdéw ogdtem: -10,9% 12
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,3 .
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 4,0 15 07
e Suma aktywow: 38,41 min PLN 2 e —
e Srodki pieniezne: 4,76 min PLN 3 ; z
Przychody EBITDA Zysk netto
. m11Q 2024 = 11Q 2025
Notowania

30
e Kapitalizacja: 52,72 min PLN 25
e Free Float: 14,30 %
e Sredni obrét na sesje (3M): 9 tys. PLN 20
e Cena (max/min 12M): 30,00/13,20
e Cena/Zysk: - 1>
e Cena/Wartosc ksiegowa: 1,9 10
e Stopa dywidendy: - & o> & S &

09'& %”Q 0;“"&. 09‘0@ 09'&‘

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.17
Tytut: Podjecie przez NWZA Euvic S.A. uchwat w sprawie potgczenia ze Spotka
Podsumowanie: Spotka poinformowata, ze 16 pazdziernika 2025 r. NWZA Euvic S.A.
podjeto uchwaty w sprawie potgczenia Euvic (Spoétka Przejmowana) z eo Networks S.A.
(Spotka Przejmujaca).

e Data: 2025.08.04
Tytut: Podpisanie umowy zbycia akcji w Univio S.A.
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Podsumowanie: Emitent poinformowat o zawarciu umowy sprzedazy 286 231 akcji
spotki Univio S.A., stanowigcych 4,90% kapitatu zaktadowego. Cena sprzedazy wyniosta
1 276 443,32 EUR (ok. 19,04 zt za akcje). Akcje te zostaty nabyte w 2022 r. po cenie
10,02 zt za akcje.

e Data: 2025.07.31
Tytut: Podjecie decyzji o potgczeniu z Euvic S.A. i podpisanie planu potgczenia
Podsumowanie: Zarzagd Emitenta podjat uchwate o rozpoczeciu procesu potgczenia z
Euvic S.A. (sp6tkg dominujacg ) poprzez przejecie Euvic przez Emitenta. Tego samego
dnia podpisano plan potgczenia.

eo Networks S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 16,9 min PLN, co stanowi spadek
0 11% r/r, wynikajacy gtéwnie z obnizenia przychoddw w spétce zaleznej SensilLabs. Spétka
zanotowata w tym okresie spadek rentownosci. Gtéwnymi przyczynami sg: uruchomienie
nowych projektédw, ktére wymagajg poniesienia niezbednych kosztéw, stabsze wyniki
spotki zaleznej oraz silna presja kosztowa zwitaszcza w obszarze wynagrodzen. W
konsekwencji Spotka zanotowata straty ze sprzedazy (1,3 min PLN) oraz na poziomie
operacyjnym (1,2 min PLN). EBITDA spadta do poziomu -0,8 min PLN, natomiast strata
netto wyniosta 1,3 min PLN w poréwnaniu do 0,7 min PLN zysku netto w tym samym
okresie przed rokiem.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spoétki wyniosta 38,4 min PLN, co oznacza
spadek o 11% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 24,9 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne wzrosto do 31% aktywow.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad rozwaza w dalszej perspektywie przeniesienie notowan na rynek regulowany GPW
oraz pozyskanie dodatkowego kapitatu na dalszy rozwd;.

1Q 1nQ 1nQ YTD
Obroty (mIn PLN) 0,2 1,1 0,5 1,7
Stopa zwrotu (%) -3,6 44,2 -6,6 30,0
Wybrane dane finansowe [tys. PLN]- RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 56 138 62 380 87 315 18 968 16 909
Zysk ze sprzedazy 731 -318 3807 791 -1279
Zysk operacyjny (EBIT) 704 -97 3698 1008 -1210
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1166 21231 2 905 899 -1260
Zysk netto 822 -1867 1922 709 -1335
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 39717 47 030 44 575 43003 38414
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Aktywa obrotowe 18 114 27 637 23822 26 515 20 866

Zobowiazania dtugoterminowe 19 1422 1427 1668 1177
Zobowigzania krétkoterminowe 10295 15472 11 030 11220 10 806
Kapitat wtasny 28 362 29031 30 869 29028 24 860

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Excellence S.A.

Symbol EXC

Nazwa skrétowa EXCELLENC
ISIN PLEXCLNOOO16
NIP 7331312783
KRS 0000427300
REGON 100159950
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 15 wrz 2014

Profil dziatalnosci

Excellence to producent syropdow, napojow, wdd funkcjonalnych i suplementdéw; dziata w
modelu B2B (private-label) oraz co-packingu dla marek i sieci handlowych, rozwijajgc

rowniez marki wtasne.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownosc kapitatéw wtasnych: 23,7%
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 16,6%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,2

e Suma aktywow: 53,44 min PLN

e Srodki pieniezne: 1,95 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 42,7 min PLN

e Free Float: 43,86%

e Sredni obrét na sesje (3M): 121 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 0,3355/0,1742

e Cena/Zysk: 4,8

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,1

e Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

30
25
20

0,35
0,31
0,27
0,23
0,19

0,15

25,5 (mln PLN)
21,6
5,5
3,9 . 22 3,9
| m
Przychody EBITDA Zysk netto

m Q2024 mI1Q 2025

W analizowanym okresie spdtka nie opublikowata istotnych raportéw biezacych.

Excellence S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Whyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 25,5 min PLN, co stanowi wzrost
0 18% r/r, wynikat on gtéwnie z wyzszych zamdwien kontraktowych. EBITDA wzrosta 0 43%
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r/r do poziomu 5,5 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 21,7%, natomiast zysk netto
zwiekszyt sie 0 az 76% r/r do poziomu 3,9 min PLN. Wzrost rentownosci operacyjnej,
pomimo zwiekszenia kosztéw operacyjnych o0 11,3 %.

Suma bilansowa spétki na koniec Il kwartatu 2025 roku wyniosta 53,4 min PLN, co oznacza
wzrost 0 27% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 37,6 min PLN - wzrost o 41%, natomiast
zadtuzenie ogdlne spadto do 22% aktywow, co wskazuje na niewielki udziat kapitatu
obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjne;j.

Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 0,72 oznacza, ze spétka utrzymuje niski
poziom zadfuzenia w relacji do zyskéw operacyjnych. W drugim kwartale 2025 roku
wskaznik biezgcej ptynnosci wzrést do 2,95, a szybka ptynnosé osiggneta poziom 1,76.

Informacje o strategii rozwoju

Grupa prowadzi produkcje syropow i suplementéw diety dla najwiekszych sieci
handlowych w Polsce oraz sprzedaz do tradycyjnego kanatu dystrybucji poprzez
hurtownie. Oprdécz marek witasnych zamawiajgcych, oferuje produkty pod wtasnymi
markami: ,Excellence”, ,Monzini”, ,Polskie Smaki” i ,Na Co Dzien”, dostepne w sieciach
handlowych, kanale tradycyjnym i e-commerce. Sprzedaje takze produkty kolagenowe w
modelu B2B oraz wprowadza na rynek nowe koncentraty napojowe pod marka
,Ya&Soda”.

Q nq nQ YTD
Obroty (min PLN) 4,1 5,4 7,9 17,3
Stopa zwrotu (%) -7,3 -25,2 49,7 3,8
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1102024  11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 72 898 80 585 78 639 21599 25506
Zysk ze sprzedazy 5137 10353 11591 3761 5650
Zysk operacyjny (EBIT) 1901 7411 10 648 3540 5113
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1090 6399 10073 3274 4934
Zysk netto 237 4 452 7956 2203 3874
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 41023 40230 43224 41957 53435
Aktywa obrotowe 24 406 23282 24010 23 444 32344
Zobowiazania dtugoterminowe 1581 1583 1572 1583 698
Zobowiazania kréotkoterminowe 18 708 11795 6 363 10236 10 961
Kapitat wtasny 19152 23553 31509 26 673 37573

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Frozen Way S.A.

Symbol FRW

Nazwa skrétowa FROZENWAY
ISIN PLFRZNWO00013
NIP 7010711516
KRS 0000691682
REGON 368106905
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 30 mar 2023

Profil dziatalnosci

Frozen Way to polskie studio gier tworzgce i wydajgce tytuty na PC i konsole; rozwija
projekty w gatunkach symulacyjnych/survival, w tym ,,Honeycomb: The World Beyond”.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 27,3%
Rentownos¢ aktywow ogotem: 18,4%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,2
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -1,8
Suma aktywdw: 24,66 min PLN

Srodki pieniezne: 9,09 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 43,3 min PLN

Free Float: 24,09%

Sredni obrét na sesje (3M): 24 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 47,00/33,70
Cena/Zysk: 9,5

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,6

Stopa dywidendy: 8,9 (3,65 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce

INC

Data: 2025.09.18

N W

[

44

42

40

38

4,7 4,4
(mln PLN)
1,4 1,3 1,2
Przychody EBITDA Zysk netto
W11Q 2024 mI1IQ 2025
Kola Kola W&" Ko w&%
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Tytut: Popremierowy raport sprzedazowy gry "Campus Life" (PC)

Podsumowanie: Gra miafa premiere 15 wrzes$nia 2025 r. Koszty produkcji i marketingu
nie przekroczyty 2,6 min zt. W ciggu 72 godzin od premiery sprzedaz wyniosta 2,45 tys.
sztuk brutto, generujac 26 tys. USD przychoddow brutto. Gra uzyskata 25%
pozytywnych recenzji na Steam, przy poziomie zwrotow 20%.
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e Data: 2025.09.14
Tytut: Popremierowy raport sprzedazowy "House Flipper: Farm DLC" (Nintendo
Switch)
Podsumowanie: Dodatek miat premiere 11 wrzesnia 2025 r. Koszty produkcji i
marketingu (ponizej 2 tys. zt) zwrdcity sie w dniu premiery. W 72 godziny od premiery
sprzedaz wyniosta 550 sztuk brutto.

e Data: 2025.08.27
Tytut: Ustalenie daty premiery gry "Campus Life" (PC)
Podsumowanie: Ustalono date premiery petnej wersji gry "Campus Life" na PC na 15
wrzes$nia 2025 r. Cena gry wyniesie 14,99 USD. Premiera na konsole planowana jest
na | kwartat 2026 r.

e Data: 2025.08.19
Tytut: Ustalenie daty premiery "House Flipper: Farm DLC" (Nintendo Switch)
Podsumowanie: Premiera dodatku na Nintendo Switch zostata wyznaczona na 11
wrzesnia 2025 r. Port zostat wykonany przez Ultimate Games S.A., ktéra bedzie
rowniez wydawcg. Emitent jest uprawniony do 66,5% zysku netto ze sprzedazy.

e Data: 2025.08.18
Tytut: Wyznaczenie daty premiery gry "Honeycomb: The World Beyond"
Podsumowanie: Wyznaczono date premiery gry na 6 listopada 2025 r. w wersjach na
komputery osobiste oraz konsole PlayStation 5 i Xbox Series.

e Data: 2025.07.10
Tytut: Aneks do umowy wydawnicze] "Campus Life" oraz nowa umowa wydawnicza
"Salvage Shop Simulator"
Podsumowanie: Spotka zawarta aneks z GameFormatic S.A. dotyczacy gry "Campus
Life", wydtuzajac termin jej wykonania do 30 wrzesnia 2025 r. Jednocze$nie zawarto
nowg umowe wydawniczg z GameFormatic na produkcje gry "Salvage Shop
Simulator"; Emitent bedzie wydawcy i otrzyma 30% zysku netto ze sprzedazy.

Frozen Way S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 4,4 min PLN, co stanowi spadek
o 7% r/r, czesciowo wynikajacy z braku istotnych premier gier w tym okresie. EBITDA
spadta 0 2% r/r do poziomu 1,3 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 30,7%, natomiast
zysk netto zmniejszyt sie 40% r/r do poziomu 0,74 min PLN. Rentownos¢ kapitatéw
wiasnych wyniosta 27%, rentownos¢ aktywow 18%, a marza zysku operacyjnego osiggneta
wartos¢ 26%.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa sp6tki wyniosta 24,6 min PLN, co oznacza
wzrost o 16% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 16,6 miln PLN, natomiast zadtuzenie
wyniosto 19% aktywdéw. Wskaznik ptynnosci biezgcej wyniost 11,8, a ptynnosé szybka 7,08,
co zapewnia spofce bezpieczne funkcjonowanie oraz elastycznosé w finansowaniu biezgcej
dziatalnosci.

Informacje o strategii rozwoju

Spodtka pracuje obecnie nad takimi grami jak: Honeycomb: The World Beyond czy Farmac.
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Stopa zwrotu i warto$¢ obrotéw w danym kwartale 2025

Obroty (min PLN) 1,0 0,6 1,6 3,2
Stopa zwrotu (%) 10,3 -0,2 4,5 15,1

Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 12 159 19 835 18 211 4729 4376
Zysk ze sprzedazy 6923 10 831 6918 1288 1300
Zysk operacyjny (EBIT) 6908 10 405 4733 1289 1262
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 7323 10526 5091 1378 992
Zysk netto 6831 9626 4858 1245 743
R e G LT L D e N 2 e

Aktywa razem 10 648 17 879 21675 21256 24 658
Aktywa obrotowe 10181 17 032 20 685 20526 23 829
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 419 652 752 4139 4642
Kapitat wtasny 9908 16 373 17 702 15 955 16 649

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Gamivo S.A.

Symbol GMV

Nazwa skrétowa GAMIVO

ISIN PLGMV0000016

NIP 5252729625 w I
KRS 0000703362

REGON 368773702

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 22 kwi 2021

Profil dziatalnosci

GAMIVO to marketplace gier i towarow cyfrowych (klucze, gift cards), tgczacy sprzedawcow z
graczami; oferuje sprzedawcom APIl, stawia na automatyzacje/SEO i obstuguje
wielomilionowg baze uzytkownikéw.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

* Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 105,5% 40 3,9 (min PLN)
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 93,1%
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1 3
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,4 2 I I L7 g4 0 10
e Suma aktywdw: 5,81 min PLN 1 S
e Srodki pieniezne: 2,98 min PLN 0 I I . .
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m Q2024 ®1Q2025
18
e Kapitalizacja: 25,9mIn PLN 17
) free Float: 30,98% 16
e Sredni obrét na sesje (3M): 10 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 18,30/13,65 1>
e Cena/Zysk: 4,8 14
e Cena/Wartosc ksiegowa: 3,0 13
e Stopa dywidendy: - o ¢ S &.w&c) 0@79@ o s
P 3 kNS S P

Kluczowe raporty biezgce

W analizowanym okresie spotka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.
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Gamivo S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 3,9 min PLN, co stanowi spadek
0 2% r/r. EBITDA zmniejszyta sie 0 16% r/r do poziomu 1,4 min PLN, przy marzy EBITDA
wynoszacej 35,2%, natomiast zysk netto wzrdst sie o 5% r/r do poziomu 0,99 min PLN.
Marza zysku operacyjnego osiggneta wartos¢ 36%, w poréwnaniu do 8% w analogicznym
okresie przed rokiem.

Suma bilansowa spotki wyniosta 5,8 min PLN, co oznacza spadek o 56% r/r. Kapitat wtasny
osiggnat poziom 5,1 mIn PLN, natomiast zadfuzenie ogdlne wyniosto 8% aktywow, spotka
nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad Spotki podkresla, ze platforma GAMIVO.com jest stale rozwijana i dostosowywana
do oczekiwan oraz potrzeb uzytkownikéw. W odpowiedzi na rosngcg dominacje ruchu
mobilnego w Internecie, wdrozono nowy wyglad strony produktowej, ktory zapewnia
wygode zakupdw niezaleznie od urzadzenia. W kolejnych miesigcach planowane sg dalsze
prace nad optymalizacjg platformy, a takze przygotowania do wdrozenia rozwigzan
opartych na sztucznej inteligencji, ktére usprawnia prace zespotu wsparcia i zwiekszg
efektywnos¢ obstugi uzytkownikdéw.

Q na nQ YTD

Obroty (min PLN) 0,8 1,9 0,6 3,2

Stopa zwrotu (%) 14,1 71 -1,3 4,6
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1102024  11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 44 246 40 510 17 228 4012 3940
Zysk ze sprzedazy 7 863 3853 6 450 1323 1135
Zysk operacyjny (EBIT) 7 805 3779 6 452 1325 1136
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 9322 6252 1157 1203
Zysk netto 8763 5492 940 987
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 26 615 16 814 13204 5813
Aktywa obrotowe 8950 7316 11370 4819
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 651 354 482 453
Kapitat wtasny 25738 16 230 12 495 5131

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Geotrans S.A.

Symbol GTS

Nazwa skrétowa GEOTRANS

ISIN PLGEOTR00010

NIP 8992640728 w g eOt I'a n S Sa
KRS 0000453257

REGON 020742097

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 18 sie 2015

Profil dziatalnosci

Geotrans to spotka z rynku ochrony srodowiska: zagospodarowuje odpady poprocesowe
(m.in. osady $ciekowe), prowadzi rekultywacje terenéw i sktadowisk oraz $wiadczy ustugi
transportowe.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

6 5,2
e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 10,7% 5 4,4 (min PLN)
e Rentownosc¢ aktywow ogdtem: 9,3% 4
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,1 3
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,9 2
e Suma aktywdw: 35,97 min PLN 1 0,9 04 0,7
e Srodki pienigzne: 4,37 min PLN . B H «
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m Q2024 =IQ2025
9
e Kapitalizacja: 28,1 min PLN
e Free Float: 61,95% 8
e Sredni obrét na sesje (3M): 24 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 9,18/4,90 ’
e Cena/Zysk: 8,3 6
e Cena/Wartosc ksiegowa: 0,9
; .. 5
e Stopa dywidendy: W&v W@”“ %&@ 79{) 79”6’
S5 ey oS S5 S5

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.17
Tytut: Uchylenie decyzji administracyjnej oraz odstgpienie od wymierzenia kary
pienieznej
Podsumowanie: Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska uchylit w catosci decyzje
Wielkopolskiego WIOS z 2022 r., ktéra wymierzata spétce administracyjng kare
pieniezng w wysokosci 10 tys. zt. Decyzja GIOS jest ostateczna.
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e Data: 2025.09.18
Tytut: Zawarcie umowy o kredyt w rachunku biezgcym
Podsumowanie: Spotka zawarta z VeloBank S.A. umowe kredytowa w rachunku
biezagcym z maksymalnym limitem zadtuzenia 2 000 000 zt. Kredyt zostat udostepniony
do 14 wrzesnia 2026 r.

e Data: 2025.09.16
Tytut: Zawarcie uméw pozyczek
Podsumowanie: Emitent udzielit pozyczki spétce zaleznej N38 sp. z 0.0. w kwocie 1
500 000 zt. Nastepnie N38 sp. z o0.0. udzielita pozyczki spétce Nefrytowa sp. z 0.0. w
kwocie 1 000 000 zt. Pozyczki majg na celu alokacje nadwyzek finansowych w projekty
nieruchomosciowe.

e Data: 2025.09.09
Tytut: Uzyskanie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach
Podsumowanie: Spétka zalezna Geotrans Eco Hub sp. z o0.0. uzyskata ostateczna
decyzje srodowiskowg dla przedsiewziecia polegajagcego na budowie instalacji
wytwarzania energii odnawialnej (biogazownia komunalna) oraz bionawozéw
(kompostownia) w woj. opolskim. Szacowane tgczne naktady inwestycyjne wyniosg
ok. 60 mIn zt netto.

e Data: 2025.07.24
Tytut: Szacunkowe wybrane dane finansowe za Il kwartat 2025 r.
Podsumowanie: Spotka podata szacunkowe jednostkowe wyniki za Q2 2025:
przychody netto ze sprzedazy 5,14 min zt (wzrost 0 16,17% r/r), zysk netto 171,9 tys.
zt (spadek o0 76,63% r/r). Dane skonsolidowane za Q2 2025: przychody netto 5,24 min
zt, strata netto 31,6 tys. zt.

e Data: 2025.07.18
Tytut: Zawarcie umowy pozyczki przez spotke zalezng oraz nabycie nieruchomosci
Podsumowanie: Spotka zalezna N38 sp. z 0.0. udzielita pozyczki spétce Nefrytowa sp.
z 0.0. na kwote 1 000 000 zt. Nastepnie Nefrytowa sp. z 0.0. nabyta dziatke budowlang
we Wroctawiu (z pozwoleniem na budowe, PUM ok. 470 m2) za kwote 2 000 000 zt
brutto. Nabycie ma na celu alokacje nadwyzek finansowych w projekty
nieruchomosciowe.

e Data: 2025.07.03
Tytut: Zawarcie umowy o istotnej wartosci

e Podsumowanie: Konsorcjum (Emitent oraz Geotrans Green Recycling sp. z 0.0.)
zawarto umowe z podmiotem z branzy gospodarki odpadami na odbidr i
zagospodarowanie kompostu nieodpowiadajgcego wymaganiom. Szacowana wartosc
umowy to 889 250 zt netto, a realizacja potrwa do 31 grudnia 2025 r.

Geotrans S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Whyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 5,2 min PLN, co stanowi wzrost
o0 19% r/r. EBITDA spadta o 58% r/r do poziomu 0,38 min PLN, przy marzy EBITDA
wynoszgcej 7,2%, natomiast strata netto to 0,03 min PLN. Na wynik netto negatywnie
wptyneto zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$é pozyczek udzielonych spédtce
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zaleznej Polskie Nawozy sp. z 0.0., ktdrej dziatalnos¢ jest obecnie czasowo wstrzymana w
oczekiwaniu na decyzje Srodowiskowa.

Suma bilansowa spétki wyniosta 36 min PLN, co oznacza wzrost o 19% r/r. Kapitat wtasny
osiggnat poziom 31,1 min PLN, natomiast zadtuzenie ogdlne wyniosto do 12% aktywéw, co
wskazuje na niski udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej spoéfki.

Spotka utrzymata wysokg ptynnos¢ finansowa, mimo spadku wskaznikdéw w ujeciu
kwartalnym. Wartosci ptynnosci biezgcej wyniosty 4,78 i szybkiej 2,44.

Informacje o strategii rozwoju

W opublikowanej strategii na lata 2021-2026 wskazano, ze rozwdj grupy kapitatowej ma
opiera¢ sie na dziataniach realizujgcych zasady zréwnowazonego rozwoju, promujac
jednoczesnie rozwigzania wpisujace sie w model gospodarki o obiegu zamknietym.

1Q 1nQ nmQ YTD

Obroty (min PLN) 4,2 1,8 1,6 7,5

Stopa zwrotu (%) 41,7 -24,5 -8,8 -2,4
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 25 848 13 608 20 461 4421 5242
Zysk ze sprzedazy 10 440 -1576 5484 773 136
Zysk operacyjny (EBIT) 10 468 -1735 5422 760 68
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 11036 -1 745 6164 954 78
Zysk netto 8900 -1707 4960 735 -35
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 30 296 28173 33459 30 309 35970
Aktywa obrotowe 26 953 22978 17 460 17 507 18 885
Zobowigzania dtugoterminowe 138 22 0 22 196
Zobowiazania krétkoterminowe 1482 1114 1269 1051 3951
Kapitat wiasny 28 364 26 656 31616 28588 31092

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Green Lanes S.A.

Symbol GRL

Nazwa skrétowa GREENLANE
ISIN PLGRNLS00027
NIP 9191829871
KRS 0001072137
REGON 368640272
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 16 cze 2025

Profil dziatalnosci

|||' GREEN
| CANES

Green Lanes to spoétka technologii materiatowych rozwijajgca produkty z roslin jednorocznych
jako alternatywe dla drewna i tworzyw; jej filary to materiaty ,,wood-like” (np. Strumber) i

biopolimery.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: - %
e Rentownos¢ aktywow ogdétem: - %

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: -

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -

e Suma aktywdéw: 19 min PLN

e Srodki pieniezne: 3 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 61,25 min PLN

e Free Float: 38,09%

e Sredni obrét na sesje (3M): 69 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 29,60/17,51

e Cena/Zysk: -

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 6,4

e Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.03

Przychody EBITDA Zysk netto

1

1 0,37

0,06

,  m°”

-1

-1

-2 21,217 1 13

-2

3 (mln PLN)

H11Q2024 mIlQ 2025

23
22
21
20

19

18

16.06.2025 16.07.2025 16.08.2025 16.09.2025

Tytut: Zakonczenie subskrypcji akcji serii E
Podsumowanie: W dniu 2 pazdziernika 2025 r. zakoriczono subskrypcje 300 000 akcji
serii E (wszystkich oferowanych). tgczna wysoko$¢ wptat na akcje wyniesie 6 150 000

zt.
e Data: 2025.10.02

Tytut: Podjecie nowej uchwaty emisyjnej w ramach kapitatu docelowego (akcje serii E)

INC | 3
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Podsumowanie: Zarzad podjat nowg uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 300 000 akgji serii E. Cena emisyjna zostata ustalona na 20,50 zt za
akcje. Emisja nastgpi z wytgczeniem prawa poboru.

e Data: 2025.10.01
Tytut: Deklaracje objecia akcji nowej emisji przez cztonkédw Zarzadu
Podsumowanie: Prezes Zarzadu Piotr Pietras zadeklarowat objecie 12 200 akcji nowej
emisji (za taczng cene 250 100 zt), a Wiceprezes Zarzadu Jacek Kramarz zadeklarowat
objecie 22 000 akcji (za taczng cene 451 000 zt).

e Data: 2025.10.01
Tytut: Informacja o planowanej zmianie ceny emisyjnej akcji serii E
Podsumowanie: Zarzad, po rozmowach z inwestorami, podjat decyzje o ustaleniu
nowej ceny emisyjnej akcji serii E na 20,50 zt (zamiast wczesniejszych 22,00 zt).

e Data: 2025.09.26
Tytut: Podjecie decyzji w sprawie pozyskania finansowania (emisja akcji serii E)
Podsumowanie: Zarzad podjat decyzje o pozyskaniu do 6,6 min zt brutto na
dokonczenie inwestycji w zaktad produkcyjny materiatu STRUMBER oraz na
finansowanie dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym podjeto uchwate o emisji do
300 000 akcji serii E w ramach kapitatu docelowego, z ceng emisyjng 22,00 zt i
wytgczeniem prawa poboru.

Green Lanes S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Spétka obecnie jest na etapie przygotowania do produkcji i komercjalizacji swojego
flagowego materiatu, ktérej mozna spodziewad sie w | kwartale 2026 roku. W zwigzku z
tym koszty dziatalnos$ci zdecydowanie przewyzszajg osiggane przychody. Strata netto w |l
kwartale 2025 roku wyniosta 2,3 min PLN i byta wyzsza o 15% od starty poniesionej w
analogicznym okresie przed rokiem.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa sp6tki wyniosta 19,2 min PLN, co oznacza
wzrost o 181% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 9,5 min PLN. Spdtka na koniec Il
kwartatu posiadata 2,8 min PLN $Srodkdw pienieznych.

Informacje o strategii rozwoju

W ocenie Zarzadu realizacja planu inwestycyjnego w zakresie uruchomienia produkcji
przebiega zgodnie z harmonogramem. Spétka odebrata gtdwng linie produkcyjng i
rozpoczeta jej montaz w zaktadzie w Tarnawatce-Tartak, ktérego zakonczenie planowane
jest na lll kwartat 2025 roku. Zawarto umowy z dostawcami pozostatych elementéw ciggu
technologicznego, w tym linii przygotowania surowca i kotta parowego, a takie z
wykonawcg prac elektrycznych i rozbudowy stacji transformatorowej. Wartosci umow i
terminy realizacji sg zgodne z budzetem i planem inwestycji. Prowadzono rowniez prace
remontowe w zakfadzie, obejmujace przygotowanie hal i pomieszczern biurowych do
uruchomienia produkcji. Dodatkowo Grupa podpisata umowy na dostawy surowca
STRUMBER®, obejmujgce skup todyg konopi z areatu 131 ha, ktérych uprawy przebiegajg
prawidtowo, a zbiory zaplanowano na lll kwartat 2025 roku. Konsekwentna realizacja
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planu inwestycyjnego przybliza Spétke do rozpoczecia produkcji i komercjalizacji

STRUMBER®, ktdre planowane jest na | kwartat 2026 roku.

Stopa zwrotu i wartos¢ obrotow w danym kwartale 2025

Obroty (min PLN) - 1,9
Stopa zwrotu (%) - -10,0

Wybrane dane finansowe spotki

4,9
-2,4

Przychody ze sprzedazy 1515 222 13 58
Zysk ze sprzedazy -4 207 -5732 -1631 -1392
Zysk operacyjny (EBIT) -4 160 -5 568 -1584 -1252
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -3901 -6 053 -4 508 -2524
Zysk netto -3593 -6 900 -4712 -2272
 Wybrane dane finansowe [tys- PUN] -Bilans 2023 2024 1Q02s Q2025

Aktywa razem 5678 15873 20 659 19 167
Aktywa obrotowe 2377 13127 7053 4691
Zobowiazania dtugoterminowe 3160 567 6 061 6 096
Zobowigzania krétkoterminowe 464 1098 1938 1751
Kapitat wtasny 451 13202 11816 9544

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spotek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Grempco S.A.

Symbol GRM

Nazwa skrétowa GREMPCO

ISIN PLGRMPC00016
NIP 8561827362
KRS 0000355599
REGON 320833399
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 24 mar 2011

Profil dziatalnosci

GREMPCO to spotka zarzadzajaca portfelem inwestycji technologicznych dla inzynierii
budowlanej; w portfelu ma GRYFITLAB (laboratoria badar ogniowych/akustyki/mikroklimatu)
oraz FLUID DESK (oprogramowanie CAD/BIM dla instalacji).

Wyniki finansowe na dzien 30.09.2025

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 4,4%
Rentownos¢ aktywow ogoétem: 4,1%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,1
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 1,0
Suma aktywdw: 62,61 min PLN

Srodki pieniezne: 2,08 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 24,6 min PLN

Free Float: 19,51%

Sredni obrét na sesje (3M): 16 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 1,54/0,72
Cena/Zysk: 9,7

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 0,4

Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

~~
INC

Data: 2025.07.26

1,7
1,5
1,3
11

0,9

Przychody EBITDA Zysk netto
0,06 0,02
[ [—
|
-0,08
-0,27 -0,24
(mln PLN) -0,44

m1Q 2024 mIIQ 2025

Tytut: Podpisanie umowy dystrybucyjnej przez Spétke portfelowg FLUID DESK Sp. z

0.0. W Wietnamie

Podsumowanie: Spétka portfelowa Emitenta — FLUID DESK Sp. z 0.0. zawarta wytgczng
umowe dystrybucyjng z firmg GIL Solutions Co., Ltd z siedzibg w Hanoi (Wietnam),
dotyczacg dystrybucji platformy FLUID DESK BIM oraz programéw branzowych na
terytorium Wietnamu. Zarzagd Emitenta ocenia, ze podpisana Umowa stanowi istotny
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krok w procesie internacjonalizacji dziatalnosci Spoétki portfelowej oraz wzmocnienia
pozycji marki FLUID DESK na rynku azjatyckim.

Grempco S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody finansowe w Il kwartale 2025 roku wyniosty 0,4 min PLN, w poréwnaniu do 0,04
min PLN w tym samym okresie przed rokiem. Gtowny udziat w wartosci przychodu miaty
wyptacone dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek powigzanych (0,38 min PLN).
Strata netto wyniosta 0,08 min PLN, wzgledem 0,24 min PLN w Il kwartale 2024 roku.
Rentownos¢ kapitatu wiasnego osiggneta na koniec okresu wartosé 4,4%.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spétki wyniosta 59,1 min PLN, co oznacza
wzrost 0 5% r/r. Wartos¢ dtugoterminowych aktywoéw finansowych (41 min PLN) wzrosta
0 2% r/r i stanowita 69% wartosci aktywdéw razem. Kapitat wtasny osiggnat poziom 57,5
min PLN, natomiast $rodki pieniezne spadty o0 6,6 min PLN r/r do poziomu 2,6 min PLN. W
tym czasie udzielono pozyczki dtugoterminowe o wartosci 0,34 min PLN.

Informacje o strategii rozwoju

Zdaniem Zarzadu spétki portfelowe GREMPCO S.A. — GRYFITLAB Sp. z 0.0. i FLUID DESK Sp.
z 0.0. — realizujg dziatania wzmacniajace ich pozycje rynkowg. GRYFITLAB w Il kwartale
2025 r. kontynuowat prace badawcze w obszarze odpornosci ogniowej i akustyki,
przyjmujac zlecenia od klientéw z UE oraz realizujgc projekty wspoétfinansowane ze
srodkéw europejskich. FLUID DESK natomiast rozszerzyt swojg dziatalno$¢ na rynki
zagraniczne, podpisujgc umowy dystrybucyjne w Japonii, Tajlandii i Chinach, a takze
realizujgc zamdwienie dla jednego z najwiekszych producentéw armatury regulacyjnej na
Swiecie. Spdtka prowadzita dziatania marketingowe, w tym warsztaty i prezentacje online,
ktore przyczynity sie do wzrostu sprzedazy licencji.

1Q 1nQ 1nQ YTD
Obroty (mIn PLN) 1,5 0,7 1,0 3,2
Stopa zwrotu (%) 32,6 -6,1 -6,5 16,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 56 621 59113 61832 55 15
Zysk ze sprzedazy 7107 9635 11 685 -255 -432
Zysk operacyjny (EBIT) 4854 4737 5267 -270 -440
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 163 443 305 -238 -75
Zysk netto 51 604 53933 56 260 -238 -76
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 478 456 474 59 628 62 607
Aktywa obrotowe -530 -696 -854 9921 3478
Zobowiazania dtugoterminowe -584 -754 -878 4380 4428
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Zobowiazania krétkoterminowe 2 306 2323 2328 310 695

Kapitat wtasny 2 306 2323 2328 54 938 57 484
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Grupa RECYKL S.A.

Symbol GRC

Nazwa skrétowa GRUPAREC
ISIN PLRCKLO00010
NIP 7781472682
KRS 0000359357
REGON 301473369
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 11 sty 2011

Profil dziatalnosci

Grupa Recykl to lider w zagospodarowaniu zuzytych opon: prowadzi zbiérke, recykling i
odzysk, wytwarza granulat/puder SBR, ptyty/wyktadziny oraz paliwa alternatywne i rozlicza
optate produktowg w imieniu producentéw/importeréw.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 12,7%
Rentownosé aktywéw ogétem: 3,9%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,5
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 3,6
Suma aktywow: 240,13 min PLN

Srodki pieniezne: 4,03 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 120,9 min PLN

Free Float: 20,07%

Sredni obrét na sesje (3M): 11 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 83,50/61,00
Cena/Zysk: 12,8

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,6

Stopa dywidendy: 2,4 (1,7 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce
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L
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Tytut: Zawarcie umowy pozyczki z Funduszem Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN

Podsumowanie: Spotka zalezna Recykl Invest sp. z 0.0. zawarta z FEZ 2 FIZAN umowe
pozyczki na kwote do 6 min euro. Srodki zostang przeznaczone na finansowanie
nabycia udziatéw w spotkach zagranicznych na Litwie i w Niemczech. Pozyczka zostata

udzielona na okres 7 lat.
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e Data: 2025.09.04
Tytut: Ustalenie istotnych warunkéw transakcji nabycia 100% udziatéw spotki
niemieckiej
Podsumowanie: Spotka zalezna Recykl Invest sp. z 0.0. ustalita warunki nabycia 100%
udziatéw w niemieckiej spdtce z branzy recyklingu opon HRV - Harzer Reifenhandel
und Verwertung Wernigerode GmbH. Szacowane zaangaziowanie Emitenta, z
uwzglednieniem ewentualnego mechanizmu earn-out, wynosi do 10,070 min euro.
Spoétka HRV w 2024 r. wypracowata ok. 4,46 min euro przychodéw i ok. 0,83 min euro
zysku netto.

Grupa RECYKL S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 38,8 min PLN, co stanowi wzrost
0 14% r/r, przy spadku przychodu ze sprzedazy produktéw z przerobu opon o 13%. Spadek
zostat zrekompensowany gtéwnie za sprawg wyzszych przychodéw z tytutu wykonania
ustugi recyklingu i odzysku (55%) oraz wyzszych o 35% przychoddw z tytutu realizacji ustugi
zbiorki, odbioru i przyjecia opon, a takze przez wzrost o 33% przychoddéw ze $wiadczenia
ustug transportowych. EBITDA w tym okresie spadta 0 3% r/r do poziomu 9,2 min PLN, przy
marzy EBITDA wynoszgcej 23,7%, natomiast zysk netto zmniejszyt sie 0 7% r/r do poziomu
4,6 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spétki wyniosta 240,1 min PLN, co oznacza
wzrost 0 19% r/r. Kapitat wiasny osiggnat poziom 74 min PLN, natomiast zadtuzenie ogdlne
wzrosto 0 13% r/r do 54% aktywdw, co wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy.

Informacje o strategii rozwoju

Zgodnie z ogtoszong ,,Strategia 2030” Spotka zobowigzata sie osiggnac¢ wymienione nizej
wskazniki do konca 2030 r. Podsumowujgc okres 18 kwartatdw realizacji strategii Grupa
Recykl osiggneta nastepujgcy poziom realizacji celdéw okresSlonych w strategii,
zobrazowany nastepujgcymi parametrami finansowymi:

1. Skumulowane przychody ze sprzedazy na poziomie 527 814 515,11 zt, co stanowi 52,8%
skumulowanych przychodow ze sprzedazy wskazanych w ,Strategii 2030”.

2. Skumulowany zysk EBITDA na poziomie 120 986 960,12 zt, co stanowi 43,2%
skumulowanego zysku EBITDA, ktéry Spotka zobowigzata sie zrealizowaé do 2030 roku.

3. Skumulowany zysk netto na poziomie 46 848 644,58 zt, co stanowi 31,2%
skumulowanego zysku netto wyznaczonego do realizacji w ,,Strategii 2030”.

4. Skumulowana wartos¢ wyptaconych dywidend wynosi 3 964 812,00 zt co stanowi 13,2%
zatozonej sumy wyptat do 2030 roku.

Celem realizowanej strategii jest utrzymanie pozycji lidera w Europie Srodkowo-
Wschodniej w zakresie kompleksowego zagospodarowania zuzytych opon
samochodowych oraz dalsze umacnianie pozycji na rynku europejskim poprzez rozwdj
dziatalnosci w kierunku produkcji wyrobéw gotowych opartych na surowcach
pochodzacych z recyklingu opon.
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Stopa zwrotu i warto$¢ obrotéw w danym kwartale 2025

Obroty (min PLN) 1,5 0,4 0,7 2,6
Stopa zwrotu (%) -8,4 -7,0 10,2 -6,2

Wybrane dane finansowe spoétki

Przychody ze sprzedaiy 108 810 128 590 133 743 34193 38838
Zysk ze sprzedazy 13 389 14 440 15 550 5358 6735
Zysk operacyjny (EBIT) 15 416 16 624 18 229 7153 6 830
Zysk z dziatalnoSci gospodarczej 10 861 13 601 13 049 5843 4850
Zysk netto 8523 11103 10 860 4919 4562
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 Q2024  1lQ2025
Aktywa razem 181 897 192 685 202 759 201332 240132
Aktywa obrotowe 29130 39426 34785 39923 47 115
Zobowiazania diugoterminowe 50573 36 667 49 368 51833 75 034
Zobowigzania krétkoterminowe 42383 53297 44 145 43713 53 794
Kapitat wtasny 52 450 62 402 71323 67 920 74028

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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HiProMine S.A.

Symbol HPM
Nazwa skrétowa HIPROMINE
ISIN PLHPRMNOOO37

NIP 1132889689 H I M I N E

KRS 0000556957 SUSTAINABLE ECO-FRIENDLY SOLUTIONS

REGON 361521251
Rynek notowan XNCO
Data pierwszego notowania 14 lip 2022

Profil dziatalnosci

HiProMine to spotka biotechnologiczna wytwarzajgca maczki biatkowe, ttuszcze i komponenty
funkcjonalne z larw Hermetia illucens dla petfood, trzody i akwakultury; oferuje takze nawdz
organiczny.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Przychody EBITDA Zysk netto

e Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych: -213,5% 10
e Rentownos¢ aktywoéw ogdtem: -22,1% 5 47
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,8 o 01
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -6,6 .
e Suma aktywow: 233,55 min PLN '5 3,9 I
e Srodki pieniezne: 17,75 min PLN 10 (min PLN) 101

15 ' ALl

m1Q2024 ®1Q2025
Notowania
260

e Kapitalizacja: 169,03 min PLN
e Free Float: 47,85% 220
e Sredni obrét na sesje (3M): 50 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 244,00/98,00

e Cena/Zysk: - 140
e Cena/Wartosc ksiegowa: 7,00
e Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.07.31
Tytut: Wydtuzenie okresu sptaty kredytu obrotowego odnawialnego
Podsumowanie: W dniu 30 lipca 2025 r. Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego aneks do umowy kredytu obrotowego odnawialnego. Na mocy aneksu
wydtuzono okres dostepnosci oraz ostatecznej sptaty kredytu w wysokosci 25 000 000
zt do dnia 30 czerwca 2026 roku.
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HiProMine S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 4,7 min PLN, to wzrost w
porownaniu do 0,06 min PLN przychoddéw w analogicznym okresie przed rokiem oraz do
poprzedniego kwartatu (+ 87% k/k). Powodem takiej zmiany byta intensyfikacja prac nad
komercjalizacjg produktéw oraz zwiekszanie udziatu sprzedazy produktéw funkcjonalnych
na rynku pasz. Strata netto zwiekszyta sie do 12,5 mIn PLN. Spoétka znajduje sie w
poczatkowej fazie rozwoju i koncentruje swoje dziatania na budowaniu pozycji rynkowej
oraz intensyfikacji sprzedazy, dazac do osiggniecia wzrostu przychodéw w kolejnych
okresach.

Suma bilansowa spétki wyniosta 233,5 mIn PLN, co oznacza wzrost o 1% r/r. Kapitat wtasny
osiggnat poziom 24,2 min PLN, natomiast zadtuzenie ogdlne wzrosto do 77% aktywoéw, co
wskazuje na istotne zaangazowanie udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka ponadto nadal dysponuje wysokim saldem srodkéw pienieznych w wysokosci 17,7
min PLN w poréwnaniu do 7,2 min PLN przed rokiem oraz 20,4 min PLN na koniec |
kwartatu 2025 roku. Warte odnotowanie jest, ze zobowigzania dfugoterminowe obejmuja
czes$¢ kredytu inwestycyjnego z Banku Gospodarstwa Krajowego, udzielonego w 2023 r. na
budowe zaktadu w Karkoszowie. Spétka rozpoczeta jego sptate w | kwartale 2025 r. i
kontynuowata ptatnosci w Il kwartale, przy saldzie 128,4 min zt na koniec czerwca.

Informacje o strategii rozwoju

W Il kwartale 2025 r. HiProMine S.A. uzyskata pozwolenie na wprowadzanie gazow i pytéw
do powietrza powstajgcych w wyniku eksploatacji instalacji do produkcji materiatéw
paszowych z larw owaddw, zakonczenie rozruchu technologicznego to 3 kwartat 2025
roku. Zarzad wskazuje, ze obecnie realizowany model produkcji dostosowany jest do
biezgcego zapotrzebowania rynkowego, z jednoczesnym elastycznym ksztattowaniem
oferty w odpowiedzi na potrzeby klientéw oraz koncentracjg na segmentach sprzedazy o
najwyzszym potencjale.

1Q 1HQ nQ YTD
Obroty (min PLN) 2,1 2,6 3,2 7,9
Stopa zwrotu (%) 6,5 -29,4 -10,1 -32,4
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022
Przychody ze sprzedazy 1829
Zysk ze sprzedazy -16 338
Zysk operacyjny (EBIT) -11 397
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -11 197
Zysk netto -11 197
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022
Aktywa razem 44 906
Aktywa obrotowe 7919
Zobowiazania dtugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 2168
Kapitat wtasny 38 698

2023

1722
-23913
-21791
-21434
-21434

2023
213 469

32 505
101 338
33519
67 828

2024

10 681
-44 447
-42 343
-48 638
-48 639
2024

254 905
40 650
149 072
34731
47 087

11Q 2024

57
-11 060
-10 938
11113
-11113
11Q 2024
230 148
16 062
154 314
16 470
47 845

11Q 2025

4661
-9341
-8376
-12 468
-12 468
11Q 2025
233 555
26 636
145 455
34 637
24162

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
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Hortico S.A.

Symbol HOR

Nazwa skrétowa HORTICO

ISIN PLHRTIC00014
NIP 8942944952
KRS 0000308997
REGON 020778379
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 21 sty 2011

Profil dziatalnosci

h#rtico

ZAOPATRZENIE OGRODNICTWA

Hortico to dystrybutor zaopatrzenia dla ogrodnictwa (B2B i detal), faczacy marki wtasne i
zewnetrzne; $wiadczy doradztwo oraz analizy wody i gleby, a sprzedaz prowadzi w oddziatach
oraz online.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 15,9%

Rentownos¢ aktywow ogdtem: 9,9%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 0,1
Suma aktywdw: 122,76 min PLN
Srodki pieniezne: 4,35 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 74,4 min PLN
Free Float: 24,78%

Sredni obrét na sesje (3M): 78 tys. PLN

Cena (max/min 12M): 9,28/5,40
Cena/Zysk: 6,1

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,0
Stopa dywidendy: 6,1

Kluczowe raporty biezgce

INC'?
“ | MAKLERS

Data: 2025.10.09

Tytut: Zawarcie Umowy Inwestycyjnej

80

40

20

57 57 (min PLN)
7,8 7,2 56 5,2
I - .
Przychody EBITDA Zysk netto
m11Q 2024 Q2025
P i
v N Sl &
N S N o

Podsumowanie: Spotka zawarta z ARTEKS Sp. z 0.0. umowe inwestycyjng okreslajaca
warunki nabycia skfadnikéw majatkowych zwigzanych z prowadzeniem marketu
budowlanego PSB Mréwka. Transakcja obejmuje m.in. nieruchomos¢ we Wtoctawku
(budynek 3.000 m2). Cena nabycia nieruchomosci wraz z wyposazeniem wynosi 4 750
000 zt netto. Celem jest uruchomienie kolejnego sklepu w systemie PSB Mrowka.
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Hortico S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 57,5 min PLN, w poréwnaniu do
57,2 min PLN przed rokiem. EBITDA spadta o 8% r/r do poziomu 7,2 min PLN, przy marzy
EBITDA wynoszacej 12,5%, natomiast zysk netto wynidst 5,2 min PLN, zmniejszenie r/r o
8%.

Na koniec Il kwartatu 2025 roku suma bilansowa spétki wyniosta 122,8 min PLN, co oznacza
wzrost o 3% r/r. Kapitat wiasny osiggnat poziom 76,8 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogoblne wyniosto 36% aktywow — spadek o 11% r/r. Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA
wynidst 2,07, a wartosc srodkéw pienieznych przekroczyta 4,3 min PLN.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad spotki wskazuje na plany w zakresie zwiekszenie liczby sklepédw, wprowadzania
nowych produktéw, ekspansji na rynki zagraniczne oraz akwizycje.

Q nQ nQ YTD

Obroty (min PLN) 5,4 7,3 3,6 16,2

Stopa zwrotu (%) 26,6 -19,3 7,1 -5,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q2024  11Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 158 092 155 533 197 099 57 210 57 467
Zysk ze sprzedazy 18 742 15173 19 047 7059 6329
Zysk operacyjny (EBIT) 21736 14 093 17 188 6996 6514
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 21261 13 068 17 086 7015 6422
Zysk netto 17 068 10 540 13673 5648 5193
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 104 119 111 960 130 445 119 441 122 760
Aktywa obrotowe 84 874 90574 103 840 95425 96 908
Zobowiazania dtugoterminowe 191 112 904 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 46 648 48 253 57 883 47 923 43 806
Kapitat wtasny 55619 61926 69 645 69 655 76 822

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Internity S.A.

Symbol INT

Nazwa skrétowa INTERNITY

ISIN PLINTNTO0015

NIP 5272397617

KRS 0000307937

REGON 015447488

Rynek notowan XNCO INTERNITY HOME
Data pierwszego notowania 16 gru 2008

Profil dziatalnosci

Internity to sie¢ showroomow i e-commerce wyposazenia wnetrz (tazienki, ptytki, meble, AGD,
systemy grzewcze/klima) z obstugg projektowg dla architektéw, deweloperéw i klientow
indywidualnych; dziata w kilku duzych miastach.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

50 4 46
e Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych: 34,5% 49 (min PLN)
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 11,2% 20
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,5
e Zadtuienie finansowe/EBITDA: 0,4 20
e Suma aktywdw: 98,19 min PLN 10 s 77 5,1
e Srodki pieniezne: 7,63 min PLN o — 03
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m1IQ2024 ® Q2025
9,0
e Kapitalizacja: 55,9 min PLN 8,5
e Free Float: 19,62% 8,0
e Sredni obrét na sesje (3M): 6 tys. PLN 7,5
e Cena (max/min 12M): 9,00/6,15 7,0
e Cena/Zysk: 5,1 6,5
e Cena/Wartoé¢ ksiegowa: 1,8 60 - 5 . . .
e Stopa dywidendy: 1,5 o o o & o
o £ Y e o

Kluczowe raporty biezgce
W analizowanym okresie spdtka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.
Internity S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Whyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 45,7 min PLN, co stanowi wzrost
0 4% r/r, czesciowo wynikajgcy ze wzrostu sprzedazy detalicznej. EBITDA wzrosta 0 329%
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r/r do poziomu 7,7 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 16,9%, natomiast zysk netto
zwiekszyt sie z 2,9 min PLN przed rokiem do 5,1 min PLN. Na zysk wptyw miata aktualizacja
wyceny aktywow niefinansowych w wysokosci 5,8 min PLN.

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2025 r. wzrosta 0 21% r/r i wyniosta 98,2 min PLN.
Kapitat wtasny osiggnat poziom 31,8 min PLN, natomiast zadtuzenie ogélne wzrosto do 54%
aktywdéw, co wskazuje na zmniejszenie udziatu kapitatu obcego w finansowaniu
dziatalnosci operacyjnej r/r o 13%. Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA uksztattowat sie
na poziomie 0,45.

Informacje o strategii rozwoju

Internity S.A. w ostatnim okresie skoncentrowata sie na wzmocnieniu organizacji
wewnetrznej, rozwoju oferty i modernizacji salonéw. Przeprowadzono przebudowe
ekspozycji, otwarto nowe salony w Olsztynie, Biatymstoku i Wroctawiu oraz rozbudowano
istniejgce lokalizacje, m.in. w Warszawie i Krakowie. Poszerzono oferte produktow
wtasnych i przygotowano nowe inwestycje fit-out dla sektora deweloperskiego. Firma
przeszta rowniez rebranding i wdrozyta nowg strategie komunikacji, w tym nowg strone
internetowq. Zarzad podkresla, ze kluczowymi czynnikami dalszego rozwoju beda
rozszerzenie oferty produktowej, wejscie na nowe rynki oraz potaczenie ustug
projektowych i wykonawczych.

Q na ma YTD

Obroty (min PLN) 0,3 0,3 0,4 1,1

Stopa zwrotu (%) 9,1 -1,3 -6,5 0,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 177 894 169 785 180584 43 940 45729
Zysk ze sprzedazy 9174 4951 6067 1263 1382
Zysk operacyjny (EBIT) 8975 8 667 12 099 1023 6903
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 8031 7994 11199 830 6521
R aE 5373 4772 6 808 307 5 062
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
B L 73248 78 694 88 143 81447 98 191
Aktywa obrotowe 47194 46 607 44 495 47 164 49 420
Zobowiazania dtugoterminowe 499 502 1118 1357 994
Zobowiazania kréotkoterminowe 44 899 45 285 47 947 49 740 52 366
il iy 22500 24753 27545 21720 31843

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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KBJ S.A.

Symbol KBJ

Nazwa skrétowa KBJ

ISIN PLKBJO000016 -

NIP 7262571799

KRS 0000387799 kbl )
REGON 100393858

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 15 gru 2011

Profil dziatalnosci

KBJ to integrator i doradca SAP (ERP/S-4HANA, BI/Analytics, integracje, rozwigzania
dedykowane) z rozbudowanymi kompetencjami wdrozeniowo-serwisowymi.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw wiasnych: 17,7% 2: 23,9220 (min PLN)

e Rentownos¢ aktywow ogotem: 11,0% 20

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,1 ©

e Suma aktywdw: 63,61 min PLN 10

e Srodki pieniezne: 3,67 min PLN Z 2 : 04 0,4
Przychody EBITDA Zysk netto

Notowania m1Q2024 mIIQ2025

e Kapitalizacja: 46,5 min PLN 28

e Free Float: 18,51% 26

e Sredni obrét na sesje (3M): 30 tys. PLN 24

e Cena (max/min 12M): 27,80/17,60 2

e Cena/Zysk: 6,6 20

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,2

e Stopa dywidendy: - 186& > & I i

oY & o o 0¥
o 7 Y S o

Kluczowe raporty biezgce
W analizowanym okresie spdtka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.
KBJ S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Whyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy wyniosty 25 min PLN w Il kwartale 2025 roku, co stanowi wzrost o
4% r/r. Pomimo stabilnego poziomu przychodéw r/r EBITDA wzrosta 0 18% r/r do poziomu
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1 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszgcej 4,2%, natomiast zysk netto zmniejszyt sie 0 3%
r/r do poziomu 0,4 min PLN. Wskazniki rentownosci wyniosty: kapitatu wtasnego 17,7%,
rentownosci aktywow 11%, a marza operacyjna (5,8%).

Suma bilansowa spotki wyniosta 63,6 min PLN na koniec Il kwartatu 2025 roku, co oznacza
wzrost o 6% r/r. Kapitat wiasny osiggnat poziom 39,5 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne wzrosto do 24% aktywow, co wskazuje na i zmniejszenie udziatu kapitatu obcego w
finansowaniu dziatalnosci operacyjnej (o 16%). Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrést do
3,62, a szybkiej do 1,70. Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach osiggnat 0,51. Pokrycie
zobowigzan naleznosciami utrzymato sie na poziomie 1,61, a zadtuzenie netto do EBITDA
wyniosto 1,27.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad podkresla, ze Spétka bedzie dazy¢ do zwiekszenia sprzedazy oprogramowania
wiasnego, zaréwno w ujeciu wolumenowym, jak i poprzez poszerzanie oferty
produktowej, traktujgc ten obszar jako istotny element dalszego wzrostu i budowy
przewagi konkurencyjnej.

1Q |[o] nQ YTD

Obroty (min PLN) 1,9 0,8 0,9 3,6

Stopa zwrotu (%) 7,2 -13,1 -3,0 -9,6
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1Q2024  11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 80 760 110170 117 681 23948 25011
Zysk ze sprzedazy 2528 5032 6782 381 -172
Zysk operacyjny (EBIT) 2254 4937 7078 455 536
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 3572 5315 7332 303 401
Zysk netto 2976 5195 6911 405 391
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 41439 62 909 74024 60043 63 610
Aktywa obrotowe 27987 44 759 54 856 42030 45 180
Zobowiazania dtugoterminowe 587 1201 2832 1352 3015
Zobowigzania krétkoterminowe 18 370 198 143 21421 16 079 12493
Kapitat wiasny 20057 30119 38374 32625 39 488

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Kolejkowo S.A.

Symbol KLK

Nazwa skrétowa KOLEJKOWO
ISIN PLKLJKW00024
NIP 6112732881
KRS 0000918248
REGON 022298146
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 8 kwi 2025

Profil dziatalnosci

KOLEJKOWO

Kolejkowo to organizator wystaw makiet miejskich (statych i czasowych) oraz pokazéw ,od
kuchni” w modelarni w Jeleniej Gérze; prowadzi tez ekspozycje w innych miastach.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 24,0%
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 15,3%

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,3

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,1

e Suma aktywéw: 23,67 min PLN

e Srodki pieniezne: 0,68 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 95 min PLN

e Free Float: 15,83%

e Sredni obrét na sesje (3M): 41 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 95,70/37,00

e Cena/Zysk: 27,8

e Cena/Wartosc ksiegowa: 6,3

e Stopa dywidendy: 0,7

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.14

(mIn PLN)

6,0
6
4 2,9
2,2
) I 113
0,5
’ 0,1

0 || — .

Przychody EBITDA Zysk netto
m11Q 2024 ml1lQ 2025

95
85
75
65
55
45

35
08.04.2025 08.06.2025 08.08.2025

Tytut: Informacja o przychodach netto ze sprzedazy za 09.2025r.

Podsumowanie: Szacunkowe przychody netto ze sprzedazy we wrzesniu 2025 r.
wyniosty 1 148 444,82 zt, co oznacza wzrost o 118% r/r. Narastajgco od poczatku roku
przychody wyniosty 16 545 332,58 zt (wzrost 0 76% r/r). Gtdwnym czynnikiem wzrostu
pozostawata nowa lokalizacja Kolejkowo Warszawa.

e Data: 2025.09.15

Tytut: Informacja o przychodach netto ze sprzedazy za 08.2025r.
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Podsumowanie: Szacunkowe przychody netto ze sprzedazy w sierpniu 2025 r.
wyniosty 2 987 657,26 zt (wzrost o0 88% r/r). Byty to najwyzsze miesieczne przychody
w historii Spotki. Narastajgco od poczatku roku przychody wyniosty 15 396 887,76 zt
(wzrost 0 74% r/r).

e Data: 2025.08.18
Tytut: Informacja o przychodach netto ze sprzedazy za 07.2025r.
Podsumowanie: Szacunkowe przychody netto ze sprzedazy w lipcu 2025 r. wyniosty 2
929 764,25 zt (wzrost 0 126% r/r). Narastajaco od poczatku roku przychody wyniosty
12 409 230,50 zt (wzrost o 70% r/r). Gtéwnym czynnikiem wzrostu byta atrakcyjnosé
nowej lokalizacji Kolejkowo Warszawa.

e Data: 2025.08.13
Tytut: Zawarcie umowy na zaprojektowanie parku z kolejkami w Jeleniej Gérze
Podsumowanie: Spétka zawarta umowe z ARTSIDE ARCHITEKCI na zaprojektowanie i
uzyskanie pozwolenia na budowe parku z kolejkami na dziatce przylegajacej do
modelarni w Jeleniej Gorze. Realizacja umowy jest elementem strategii, zaktadajgcej
otwarcie parku w | potowie 2026 .

e Data: 2025.07.11
Tytut: Informacja o przychodach netto ze sprzedazy za 06.2025r.
Podsumowanie: Szacunkowe przychody netto ze sprzedazy w czerwcu 2025 r.
wyniosty 1 830 788,05 zt (wzrost 0 106% r/r). Narastajaco od poczatku roku przychody
wyniosty 9 478 509,21 zt (wzrost 0 58% r/r). Gtéwnym czynnikiem wzrostu byta nowa
wystawa Kolejkowo Warszawa.

Kolejkowo S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 6 min PLN, co stanowi wzrost o
103% r/r, gtéwnie wynikajacy z duzego zainteresowania nowa wystawg w Warszawie i
rosngcej rozpoznawalnosci wystaw Kolejkowo w innych lokalizacjach. EBITDA wzrosta o
377% r/r do poziomu 2,1 mIn PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 36,1%, natomiast zysk
netto zwiekszyt sie do 1,3 min PLN z 0,1 mln PLN w analogicznym okresie przed rokiem.

Na dziert 30 czerwca2025 r. suma bilansowa spétki wyniosta 23,7 min PLN, co oznacza
wzrost 0 25% r/r. Kapitat wiasny osiggnat poziom 15 min PLN, natomiast zadtuzenie ogdlne
wyniosto 28% aktywdéw — spadek o 16% r/r. Spdtka posiadata 0,7 min PLN s$rodkéw
pienieznych na koniec Il kwartatu.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad podkresla, ze strategia rozwoju Kolejkowo koncentruje sie na poszerzaniu oferty
poprzez wprowadzenie warsztatow modelarskich oraz rozwéj sklepow z gadzetami. Spdtka
planuje réwniez aktywny udziat w targach branzowych, umacniajgc swojg pozycje na rynku
turystycznym, oferujgc gosciom doswiadczenia edukacyjne.
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Stopa zwrotu i warto$¢ obrotéw w danym kwartale 2025

Obroty (min PLN) -

Stopa zwrotu (%) -

Wybrane dane finansowe spotki

106,3

2,6
21,0

4,1

149,6

Przychody ze sprzedazy 9487 12 095 15 049 2935 5962
Zysk ze sprzedazy 2303 3115 3460 241 1606
Zysk operacyjny (EBIT) 3840 3198 3599 246 1667
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 3794 3085 3222 136 1602
Zysk netto 3432 2467 2613 144 1309
 Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 1Q2024 12025
Aktywa razem 8541 14132 20 803 18 901 23 666
Aktywa obrotowe 2146 1731 1443 3024 1659
Zobowiazania dtugoterminowe 735 3268 3592 3693 3205
Zobowiazania krétkoterminowe 1050 1938 2658 2701 3531
Kapitat wiasny 6427 8 408 13 583 12076 15031

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Korbank S.A.

Symbol KOR

Nazwa skrétowa KORBANK

ISIN PLKRBNKO0019

NIP 8942641602

KRS 0000369746

REGON 932239691 I(ORBAN(
Rynek notowan XNCO Operator Telekomunikacyjny
Data pierwszego notowania 15 lut 2011

Profil dziatalno$ci
Korbank to operator FTTH i ustug konwergentnych (Internet + TV + mobile) z wtasng platforma

IPTV AVIOS $wiadczong takze innym operatorom; dziata m.in. w miastach sredniej wielkosci.

Wyniki finansowe na dzien po 2 kw. 2025 r.
12 10,410,5

min PLN
e Rentowno$¢ kapitatow wtasnych: 8,1%  1© ( )
e Rentownosc¢ aktywow ogdtem: 4,7% 8
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,4 6
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 1,8 4 26 14 L6
e Suma aktywéw: 67,75 min PLN 2 . B . 0,8
e Srodki pieniezne: 6,14 min PLN 0 -
Przychody EBITDA Zysk netto
m1Q2024 ®1Q2025
Notowania

12
e Kapitalizacja: 43,7 min PLN 11
e Free Float: 18,15% 10
e Sredni obrét na sesje (3M): 2 tys. PLN 9
e Cena (max/min 12M): 6,30/11,40 8
e Cena/Zysk: 13,6 .
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,1
e Stopa dywidendy: - 6&»‘ & & & &

$ v NG © N

X 3 K8 o S

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.09.29
Tytut: Zakup udziatéw Cyfroner Sp. z o.o.
Podsumowanie: Spotka zawarta umowe zakupu 550 udziatéw w spotce Cyfroner
Sp. z 0.0.. W wyniku transakcji KORBANK S.A. posiada 55% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki.

e Data: 2025.09.22
Tytut: Pozytywny wynik oceny wniosku o dofinansowanie (Kredyt Ekologiczny)
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Podsumowanie: Projekt spotki "Modernizacja i przebudowa uktadu zasilania
budynku Centrum Badawczo - Rozwojowe Korbank" (budowa instalacji
fotowoltaicznej i bankdw energii) otrzymat dofinansowanie w kwocie 1 242 869,43
zt. Catkowity koszt projektu to 2 108 638,87 zt.

e Data: 2025.08.06
Tytut: Zawarcie umowy o dofinansowanie w ramach 4 naboru KPO
Podsumowanie: Spotka podpisata umowe o dofinansowanie w ramach KPO na
budowe sieci w technologii PON na terenach czesci powiatu wroctawskiego.
Catkowita wartos¢ projektu to 2 916 500,00 zt, z czego kwota dofinansowania
wynosi 2 493 607,50 zt.

Korbank S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku Grupa Kapitatlowa KORBANK S.A. osiggneta przychody
skonsolidowane na poziomie 10,46 min zt, co oznacza wzrost 0 0,95% r/r (vs 10,37mln zt
w Q2 2024). EBITDA wyniosta 1,85 min zt, co stanowi spadel 0 26,5% r/r, natomiast wynik
netto spadl do 0,76 min zt wobec 1,58 min zt rok wczes$niej. Marza EBITDA spadtfa z 24,4%
do 17,7%, co wynikato gtdwnie ze wzrostu kosztéw operacyjnych w spétkach zaleznych, w
tym AVIOS Sp. z 0.0. oraz Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

W analizowanym kwartale dziatalnos¢ Grupy koncentrowata sie wokét czterech
kluczowych obszaréw: ustug telekomunikacyjnych, telewizji cyfrowej AVIOS, ustug data
center oraz rozwoju infrastruktury sieciowej. Segment AVIOS / Polska Telewizja
Szerokopasmowa utrzymat stabilny poziom przychodéw (5,32 min zt, spadek o0 0,5% r/r),
przy wyraznym spadku zysku netto do 0,11 min zt (-87% r/r). Wynik segmentu obcigzyt
wzrost kosztow ustug obcych (optaty licencyjne, OZZ, wynagrodzenia) oraz efekt kursowy
od kosztéw zakupu kontentu i urzadzen.

Spotka Korbank-Media Cyfrowe Sp. z 0.0., odpowiedzialna za segment B2C, odnotowata
wzrost przychoddw o 0,6% r/r oraz wzrost zysku netto o 26,6% r/r, dzieki kontroli kosztow
operacyjnych i stabilizacji cen ustug obcych. Jednoczes$nie zarzad wskazuje na wysoki
poziom kosztu obstugi dtugu z tytutu pozyczek szerokopasmowych zaciggnietych na
realizowane przez spotke inwestycje we Wroctawiu, Radomiu i Szczecinie.

Segment Data Center pozostaje kluczowym obszarem inwestycyjnym. Spdtka
kontynuowata uzbrajanie drugiej kondygnacji budynku przy ul. Fabrycznej 16K we
Wroctawiu oraz rozwdj ustug Backup-as-a-Service (BaaS). W segmencie
telekomunikacyjnym (B2C i B2B) kontynuowano rozbudowe sieci swiattowodowej w
miastach Wroctaw, Radom i Szczecin, obejmujgcy kolejne inwestycje deweloperskie i
obiekty komercyjne. W Szczecinie uruchomiono nowy wezet wymiany ruchu 1-IX oraz
rozszerzono wspotprace z Gming Miasto Szczecin w zakresie bezpieczeAstwa DDOS i
transmisji danych dla monitoringu miejskiego.

Spadek marz operacyjnych w Il kwartale wynikat z rosngcych kosztéw dziatalnosci, gtéwnie
wynagrodzen oraz optfat licencyjnych w segmencie telewizji. W strukturze bilansu
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widoczny byt wzrost aktywéw trwatych (+3,6%), kapitatdw wtasnych (+8,1%) oraz
zobowigzan krétkoterminowych (+11,9%). Jednoczesnie zmniejszyty sie naleznosci
krotkoterminowe (—13,6%) oraz zobowigzania dtugoterminowe (—8,4%), co odzwierciedla
spfaty kredytow inwestycyjnych.

Informacje o strategii rozwoju

W drugiej potowie 2025 roku Grupa planuje kontynuowac rozwdj ustug w obszarze data
center, w tym zwiekszenie powierzchni kolokacyjnej i rozbudowe oferty ustug
przetwarzanych (BaaS, VPS). Zarzad oczekuje, ze uruchamiane inwestycje bedg generowad
stopniowo rosngce przychody w kolejnych kwartatach, przy jednoczesnym utrzymaniu
wyzszych kosztéw obstugi dtugu. W segmencie AVIOS spotka zaktada dalsze poszerzanie
oferty kontentu oraz utrzymanie wspétpracy z operatorami ISP, przy réwnolegtej
optymalizacji kosztéw licencyjnych.

o] na nQ YTD

Obroty (min PLN) 0,8 0,9 0,1 1,7

Stopa zwrotu (%) 13,2 49 3,5 22,9
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q2024  11Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 36 989 37 750 41 479 10 365 10 464
Zysk ze sprzedazy 5462 6412 5980 1974 1200
Zysk operacyjny (EBIT) 5635 6 488 6041 2051 1254
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 5312 5416 4603 1776 964
Zysk netto 4362 4587 3877 1579 756
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 63 553 63 596 66 438 65 601 67 747
Aktywa obrotowe 13 841 12 970 14 757 14 820 15128
Zobowigzania dtugoterminowe 22318 19 066 16 250 17 882 16 375
Zobowiazania krétkoterminowe 8536 7 994 10270 8 059 9021
Kapitat wtasny 29 162 33499 37144 36 856 39 846

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Lichthund S.A.

Symbol LHD

Nazwa skrétowa LICHTHUND
ISIN PLLCHNDO00029
NIP 5272741167
KRS 0000881308
REGON 362125304
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 18 lip 2024

Profil dziatalnosci

Lichthund to niezalezne studio gier znane z , Lichtspeer”. Rozwija autorskie IP i wspotpracuje
z wydawcami przy wydawaniu gier na PCi konsole.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.
1,0

e Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych: -12,1% ¢ 08 {min PLN)

e Rentownos¢ aktywdéw ogdtem: -10,9% 06 0,5

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,0 0,4

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 1,5 0,2 I 0,1

e Suma aktywoéw: 6,97 min PLN 0,0 g= i

e Srodki pieniezne: 1,31 min PLN :g’j 02701 0.2

I Przychody EBITDA Zysk netto

Notowania m1IQ2024 ®1IQ2025

e Kapitalizacja: 26,8 min PLN 65

e Free Float: 30,07%

e Sredni obrét na sesje (3M): 20 tys. PLN 33
e Cena (max/min 12M): 26,40/63,00
e Cena/Zysk: -

e Cena/Wartosc ksiegowa: 4,2 35
e Stopa dywidendy: -

45

25
02.10.2024  02.01.2025 02.04.2025 02.07.2025

Kluczowe raporty biezgce

W analizowanym okresie spotka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.

Lichthund S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku Lichthund S.A. odnotowat przychody ze sprzedazy na
poziomie 0,807 min zt, co oznacza wzrost 0 48% r/r (Q2 2024: 0,546 min zt). Spogladajac
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na przychody z pominieciem pozycji zmiana stanu produktéw przychody ze sprzedazy
wyniosty 60 tys. zt w drugim kwartale 2025 r. wobec blisko 400 tys. zt w Q2 2024. Wynika
to z faktu, iz spétka prowadzi aktualne zaawansowane prace nad dwoma nowymi tytutami
(Rockbeasts i Food Truck Empire). Spotka poprawita wynik operacyjny, ograniczajgc strate
na poziomie EBIT do —0,128 min zt (vs —0,221 min zt w Q2 2024). Wynik netto za kwartat
byt dodatni i wynidst 0,083 min zf, wobec straty 0,214 min zt rok wczesniej. W ujeciu
pétrocznym (H1 2025) przychody wyniosty 1,45 min zt, a strata netto 0,2 min zt (H1 2024:
strata 0,34 miIn zt). Poprawa wyniku netto wynikata z wyzszej aktywnosci produkcyjne;j i
efektu podatkowego zwigzanego z rozliczeniem kosztéw kwalifikowanych dziatalnosci
B+R.

Najwieksze zaawansowanie dotyczy produkcji gry ,,Rockbeasts”, rozwijanej jako gtéwny
tytut w portfolio spétki. Projekt znajduje sie w fazie intensywnej produkcji (developmentu),
a w Il kwartale ponoszono koszty prac graficznych, gameplayowych oraz narracyjnych.
Premiera gry zaplanowana jest na 2026 r. Wydawcg tytutu bedzie Team17 Digital Ltd.

Rownolegle spoétka prowadzita prace nad gra Food Truck Empire oraz trzema produkcjami
o nazwach kodowych Bulldog (gra w fazie produkcji), Husky i Labrador (gry w fazie
konceptu badz preprodukcji).

W zakresie produkcji gry Food Truck Empire prowadzono prace zgodnie z
harmonogramem, koncentrujac sie na wprowadzeniu nowosci wynikajgcych z opinii
graczy (kampanie marketingowe, rywalizacja z biznesami foodtruckowymi prowadzonymi
przez Al, inne miasta, receputry i dania). W zakresie wydawnictwa spoétka prowadzi
rozmowy z potencjalnymi partnerami. W ciggu najblizszych miesiecy planowany jest wybor
scenariusza, ktory bedzie najbardziej optymalny z perspektywy rozwoju gry. Termin
premiery gry nie zostat jeszcze ustalony.

Spotka jest w fazie produkcji nowych tytutdw, ktdrych koszty obcigzyty biezgcy okres
sprawozdawczy — stad ujemne wskazniki rentownosci operacyjnej. Spétka nie wykazuje
zadtuzenia oprocentowanego. Na koniec czerwca 2025 r. aktywa razem wynosity 6,97 min
zt, z czego aktywa obrotowe 6,3 min zt, gtéwnie z tytutu produkcji w toku (4,2 min zt).
Kapitat wtasny stanowit 6,3 min zt, natomiast $rodki pieniezne spadty o 0,85miIn zt do
poziomu 1,3 min zt.

Informacje o strategii rozwoju

W drugiej potowie 2025 roku Lichthund koncentruje sie na dalszym rozwoju gry
,Rockbeasts”, stanowigcej kluczowy projekt studia, oraz na kontynuacji Prac rozwojowych
nad Food Truck Empire. Zgodnie z raportem, priorytetem pozostaje ukonczenie gtdwnych
etapow produkcji oraz przygotowanie do wspodtpracy z partnerem wydawniczym. Zarzad
wskazuje, ze kolejne kwartaty bedg okresem intensywnych prac produkcyjnych i
marketingowych, przygotowujgcych do fazy pre-release gry ,, Rockbeasts” w 2026 roku.

1Q 1HQ 1nQ YTD

Obroty (min PLN) 0,2 0,2 1,0 1,3

Stopa zwrotu (%) 41,1 -46,0 35,3 3,0
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Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 744 2887 3516 547 807
Zysk ze sprzedazy -628 -703 -897 -221 -128
Zysk operacyjny (EBIT) -720 -610 -892 -221 -128
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -713 -621 -835 -220 -125
Zysk netto -593 -566 -908 -214 83
 Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 202 203 2024 llQ2024  1Q2025

Aktywa razem 1896 3464 7184 7877 6971
Aktywa obrotowe 1732 3221 6 849 7578 6324
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 43 166 368 395 239
Kapitat wtasny 1727 3132 6514 7234 6315

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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LUG S.A.

Symbol LUG

Nazwa skrétowa LUG

ISIN PLLUG0000010

NIP 9291672920 % Lu G
KRS 0000287791

REGON 080201644

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 20 lis 2007

Profil dziatalnosci

LUG to producent opraw i systemow oswietleniowych dla biur, przemystu, sportu, hoteli i
infrastruktury; prowadzi projekty modernizacji oswietlenia, w tym miejskiego, z globalng
dystrybucja.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownosc kapitatéw wiasnych: -6,7% 60 55,535 {min LY

e Rentownos¢ aktywow ogétem: -2,1% 40

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,7

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 4,2 20 2533

e Suma aktywow: 206,03 min PLN 0 — S

e Srodki pieniezne: 2,87 min PLN 2 -1,8-17

Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m1IQ2024 ®IQ2025

e Kapitalizacja: 24,9 min PLN i':

e Free Float: 23,35% ’

e Sredni obrét na sesje (3M): 3 tys. PLN >0

e Cena(max/min 12M): 3,24/5,80 4>

e Cena/Zysk: - 4,0

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 0,39 3,5

e Stopa dywidendy: - 3,0 . . . . .
%Q@‘W& %&@w %@“"m& R 9&& R &79”

Kluczowe raporty biezgce

o Data: 2025.08.06
Tytut: Szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe za Il kwartat 2025
Podsumowanie: Skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej w Q2 2025 wyniosty
56,92 min zt (wzrost o 2,6% r/r). Skonsolidowana strata netto w Q2 2025 wyniosta -
1,85 min zt (na tym samym poziomie co rok wczesniej). Na niskg rentownosé (marza
brutto 35,6%, spadek o 7,5 p.p. r/r) wptyneta silna presja cenowa i realizacja projektow
z programu "Rozswietlamy Polske".
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LUG S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku Grupa LUG odnotowata umiarkowany wzrost przychodow
(+2,6% r/r do wartosci 56,92 min z1), przy jednoczesnym poprawie raportowanego wyniku
EBITDA (+34% r/r do wartosci 3,32 min zt). Pomimo pozytywnej dynamiki sprzedazy, spotka
wcigz nie powrdcita do poziomu rentownosci netto z okreséw sprzed spowolnienia
inwestycyjnego w segmencie infrastrukturalnym (strata netto 1,85 min zi). Otoczenie
kosztowe, w tym rosngce ceny komponentdéw i energii, a takze utrzymujaca sie konkurencja
cenowa na rynkach zagranicznych, nadal ograniczajg potencjat marzowy.

LUG konsekwentnie rozwija segment opraw oswietleniowych LED dla infrastruktury publicznej
oraz przemystowej. Realizowane projekty w Polsce, Niemczech i Ameryce Potudniowej
wspierajg wzrost przychodow, jednak struktura geograficzna sprzedazy sprzyja fluktuacjom
kursowym oraz rdznicom w marzach regionalnych. Spdtka prowadzi dziatania
restrukturyzacyjne w obszarze kosztowym i logistycznym, ktorych efekty powinny byé
widoczne w Il pdtroczu 2025 roku. Spotka widziata negatywne tendencje w sprzedazy
zagranicznej w Q2 2025 r. Za wzrost przychodéw w raportowanym okresie odpowiadata
realizacja projektow z rynku krajowego w ramach programu ,,Rozswietlamy Polske”.

Marza EBITDA pozostaje relatywnie niska, w granicach kilku procent, co jest pochodng
wysokich kosztow materiatowych oraz inwestycji w nowe linie produkcyjne. Spétka utrzymuje
znaczacy poziom zobowigzan krétkoterminowych zwigzanych z finansowaniem kapitatu
obrotowego, ale zachowuje ptynnos¢ operacyjng. Spoétka sygnalizuje, ze na marzach w 2025 r.
odbija sie konkurencyjne otoczenie i presja cenowa z 2024, gdy podpisywano kontrakty. Marza
brutto w Il kwartale 2025 r. wyniosta 35,6% co oznacza spadem o 7,5 p.p. r/r.

Informacje o strategii rozwoju

Spétka zaznacza, ze odczyty makroekonomiczne dla Polski i rynkéw zagranicznych w okresie |l
kwartatu 2025 r. nie przyniosty poprawy nastrojow. Odbito sie to negatywnie na sprzedazy
zagranicznej, ktoéra stanowita 42,5% sprzedazy ogdétem. Kluczowe dla dalszego rozwoju spotki
bedg czynniki regulacyjne i wydatki publiczne (m.in. realizacja celéw Unii Europejskiej w
zakresie osiggniecia neutralnosci klimatyczne), a takze rosngce znaczenie efektywnosci
energetycznej, rozwdj inteligentnych systemdéw oswietleniowych, wzrost zainteresowania
cyberbezpieczenstwem oraz pojawiajgce sie alternatywne formy finansowania inwestycji.

1Q 1Q 1nQ YTD
Obroty (mIn PLN) 0,2 0,3 0,1 0,6
Stopa zwrotu (%) -6,0 -10,6 -17,6 -30,8
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS
Przychody ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe

Kapitat witasny

2022
239968
5231
8 446
3436
3087
2022
201 399
117 936
14 567
124 209
63 355

2023
275 166
110831
11892
10119

9011

2023
230472
149 407
21232
136 938
73 425

2024
225677
94 361

1743
-3219
-3 654

2024
209 364
126 918
18 027
122 817
68 812

11Q 2024
55502
23902
-1120
-1853
-1853

11Q 2024
216 650
136 028
11357
135 852
69 993

11Q 2025
56 919
20 266

215
-2508
-1847

11Q 2025

206 033
126 436
16 955
124 853
64 759

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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MPAY S.A.

Symbol MPY

Nazwa skrétowa MPAY

ISIN PLMPAY000017
NIP 5213258216
KRS 0000172708
REGON 015506707
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 24 paz 2011

Profil dziatalnosci

mPay to dostawca m-ptatnosci i krajowa instytucja ptatnicza; rozwija aplikacje mPay (bilety,
parkowanie, autostrady, dotadowania) oraz ustugi dla biznesu i miast.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 10

8,5 (mln PLN)
e Rentownos¢ kapitatéw witasnych: 0,4% & 6,1
e Rentownosc¢ aktywow ogdtem: 0,1% 6
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,7 4
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,7 2 05 10
* Suma aktywéw: 47,44 min PLN o - 0101
e Srodki pieniezne: 2,12 min PLN Przychody EBITDA Zysk netto
m Q2024 m1Q2025
Notowania
0,55
e Kapitalizacja: 22,42 min PLN 0,50
e Free Float: 72,44% 0,45
e Sredni obrét na sesje (3M): 75 tys. PLN 0,40
e Cena (max/min 12M): 0,23/0,58 0,35
e Cena/Zysk: 340 0,30
e Cena/Wartoé¢ ksiegowa: 1,4 0,25
e Stopa dywidendy: - 0'20@ &> & © &
o KA NG & §
o 5 K8 P X

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.15
Tytut: List intencyjny z MoneyGram
Podsumowanie: Spotka zawarta list intencyjny z MoneyGram okreélajacy gtéwne
zatozenia przysztej umowy o Swiadczenie ustug miedzynarodowych przekazéw
pienieznych. Ustugi majg by¢ swiadczone m.in. w kanatach cyfrowych, w tym w
portfelu elektronicznym mPay. Komercyjny start ustug planowany jest na I/l
kwartat 2026 r.

e Data: 2025.10.01
Tytut: Liczba uzytkownikdéw aplikacji mPay na dziert 30.09.2025 .
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Podsumowanie: Na dzien 30.09.2025 r. liczba kont uzytkownikow aplikacji
wynosita 1,867 min, co oznacza wzrost o 16 tys. w stosunku do korca sierpnia
2025r. Dynamika wzrostu liczby uzytkownikdow w ujeciu rocznym wyniosta 113,4%.

e Data: 2025.09.23
Tytut: Podpisanie Umowy Przelewu Wierzytelnosci Przysztych z AOW Faktoring S.A.
Podsumowanie: Spétka zawarta z AOW Faktoring S.A. umowe przelewu
wierzytelnosci przysztych na kwote 1 050 000 zt. W wyniku umowy zadtuzenie
mPay wobec AOW Faktoring ulegnie zmniejszeniu o te kwote. Strony dopuszczajg
rozliczenie umowy poprzez objecie przez AOW Faktoring akcji mPay serii U.

e Data: 2025.09.10
Tytut: Przyjecie nowej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(emisja akcji serii U)
Podsumowanie: Zarzad podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego poprzez emisje od 4 500 000 do 18 000 216 akgji serii
U. Cena emisyjna zostata ustalona na 0,30 zt za akcje. Akcje mogg by¢ obejmowane
za wktady pieniezne lub w drodze potracenia wierzytelnosci.

e Data: 2025.09.06
Tytut: Podpisanie Umowy objecia akcji serii U oraz Umowy przejecia i kompensaty
dtugu
Podsumowanie: Spétka podpisata trojstronng umowe o przejeciu dtugu (1,2 min zt)
spotki Grupa LEW S.A. wobec Rich Dad and Partners OU. Sptata tego dfugu oraz
innej pozyczki (0,15 mlin zt) nastgpita poprzez objecie przez Rich Dad and Partners
4 500 000 akgji serii U za tgczng kwote 1 350 000 zt w drodze potracenia.

Mpay S.A — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku mPay S.A. odnotowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 6,16
min zt, wobec 8,47 miIn zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 27% r/r).
Spotka odnotowata istotng poprawe na poziomie wyniku EBIT, ktory wzrdst z 276 tys. zt do 894
tys. zt. Zysk netto spadt do 47 tys. zt wobec 61 tys. zt w Q2 2024.

W ujeciu narastajgcym przychody spadty z 17 min zt w roku ubiegtym to 11,78 min zt po dwéch
kwartatach 2025 r. Pomimo nizszych przychoddw, spétka znaczgco poprawita rentownosé —
wynik operacyjny (EBIT) wzrdst do 1,38 min zt (+ok. 187% r/r), a EBITDA do 1,68 min zt (+ok.
93% r/r). Marza EBIT po Il kwartale wzrosta do 11,7% (vs 2,8% rok wczesniej), a marza EBITDA
do 14,87% (vs 5,11% po Q2 2024).

W Il kwartale 2025 r. spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju ekosystemu ustug
ptatniczych i finansowych w aplikacji mPay. Liczba zatozonych kont uzytkownikéow
przekroczyta 1,815 min, co potwierdza stabilny wzrost bazy klientéw. mPay rozwijat
funkcjonalnosci aplikacji, w tym:

e dalsza rozbudowe ptatnosci za bilety komunikacji miejskiej i parkowanie (dostepne w
ponad 90 miastach),

e rozszerzenie sprzedazy biletéw kolejowych i autobusowych (miedzymiastowych i
miedzynarodowych),
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e wdrozenia rozwigzan pfatniczych dla klientéw instytucjonalnych i samorzgdéw.

W raporcie podkreslono, ze spétka konsekwentnie realizuje kierunek rozwoju w strone
platformy zarzgdzania finansami osobistymi (tzw. personal finance hub), integrujacej
pfatnosci, mikroustugi finansowe oraz rozwigzania lojalnosciowe. Wartos¢ przetworzonych
transakcji wyniosta 26,9 min.

Po Il kwartale 2025 r. EBIT wynidst narastajgco 1,34 min zt, a EBITDA 1,64 miIn zt. Na koniec
czerwca 2025 r. aktywa spoétki wynosity 47,4 min zt (+20% r/r), z czego najwiekszg czesc
stanowity aktywa finansowe i inwestycje w infrastrukture IT. Kapitat wtasny wzrdst do 15,49
min zt, a Srodki pieniezne wyniosty 2,11 min zt (spadek z 3,51 min zt rok wczesniej). mPay
wykazat ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -1,63 min zt w | pétroczu, a
wskaznik ogélnego zadtuzenia wynidst 68%.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad mPay wskazat, ze kluczowym celem na drugg potowe 2025 roku jest dalsze umacnianie
pozycji aplikacji jako uniwersalnej platformy ptatniczej, rozwéj oferty ustug finansowych,
inwestycyjnych i lojalnosciowych, a takze zwiekszenie liczby uzytkownikdéw oraz wspodtprac z
partnerami instytucjonalnymi (samorzady, operatorzy transportu, organizacje publiczne).
Priorytetem pozostaje optymalizacja proceséw ptatniczych i kosztowych, ktéra — przy

rosngcym wolumenie transakcji — ma umozliwi¢ poprawe rentownosci w kolejnych
kwartatach.
o] na nQ YTD
Obroty (min PLN) 2,5 23,8 4,9 31,2
Stopa zwrotu (%) -14,4 59,3 -23,5 44
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 Q2024  11Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 27271 36 337 30413 8470 6149
Zysk ze sprzedazy 470 938 1395 311 1344
Zysk operacyjny (EBIT) 415 704 1308 276 894
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 195 344 28 61 47
Zysk netto 152 278 107 61 47
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 27786 34156 45 565 39342 47 445
Aktywa obrotowe 18 649 27177 39103 32817 41729
Zobowiazania dtugoterminowe 182 2171 5758 4177 4704
Zobowiazania krétkoterminowe 12 414 16 532 24225 19 608 27 068
Kapitat wtasny 14 879 15125 15408 15 229 15 498

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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MPL Verbum S.A.

Symbol

Nazwa skrétowa

ISIN

NIP

KRS

REGON

Rynek notowan

Data pierwszego notowania

Profil dziatalnosci

VER
MPLVERBUM
PLMPLVR00016
7781226405
0000372990
630922602
XNCO

24 |ut 2011

<y\verbum

MPL Verbum to spétka projektujgca i prowadzaca programy lojalnosciowe/motywacyjne (gtéwnie
B2B), faczaca strategie, kreacje, IT i operacje (m.in. grywalizacja, automaty rejestracji faktur, logistyka,

ISO 27001).

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 13,5%
e Rentownosc¢ aktywoéw ogdtem: 10,8%

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,2

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -2,02

e Suma aktywdw: 9, 60 min PLN
e Srodki pieniezne: 2,15 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 24,2 min PLN
e Free Float: 21,68%

e Sredni obrét na sesje (3M): 2 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 6,90/17,80

e Cena/Zysk: 25,6

e Cena/Wartosc ksiegowa: 3,1

e Stopa dywidendy: 1,8 (0,18 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce

10

18

16

14

12

10

8

6
01

75 7,9 (min PLN)
0,3 0,1 0,2 0,1
Przychody EBITDA Zysk netto

m1Q 2024 wm1Q 2025

.10.2024  01.01.2025 01.04.2025 01.07.2025

W analizowanym okresie spdtka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.
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MPL Verbum S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Spétka MPL Verbum S.A. prowadzi rok obrotowy obejmujacy okres od 1 maja do 30 kwietnia,
w zwigzku z czym publikowane dane finansowe nie pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
Raport za okres | kwartatu 2025 r. (maj, czerwiec, lipiec) wskazuje na wzrost skali dziatalnosci
Przychody ze sprzedazy wyniosty 7,9 min zf, co oznacza wzrost o0 5,4% rok do roku. Zysk netto
siegnat 73 tys. zt wobec 201 tys. zt rok wczesniej, natomiast wynik operacyjny (EBIT) spadt do
91 tys. zt wobec 255 tys. zt r/r.

W | kwartale roku obrotowego 2025/2026 Spdtka koncentrowata sie na utrzymaniu i
rozwijaniu wspotpracy z dotychczasowymi klientami, dostosowujac dziatalnos¢ do trudnych
warunkéw rynkowych wynikajgcych ze spowolnienia gospodarczego, wojny w Ukrainie i
ogblnej niepewnosci koniunkturalnej. Kontynuowano rozwdéj oferty produktowe;j,
obejmujgcej m.in. gre mobilng Level.Up taczacg grywalizacje i microlearning, program
motywacyjny SALES BOOSTER oraz nowy system Buy&Play wykorzystujgcy sztucznag
inteligencje do realizacji promocji konsumenckich typu instant win.

Na poziomie bilansu tgczne aktywa spdtki wzrosty do 9,599 min zt, z czego 7,702 min zt stanowi
kapitat wtasny. Srodki pieniezne na koniec okresu wyniosty okoto 2,15 min zt. Spétka utrzymuje
udziat w ENforce Medical Technologies, w ktérej posiada 42,2% udziatéw (brak konsolidacji),
ktora jest firmg badawczo-rozwojowg w dziedzinie inzynierii biomedycznej. Rentownos¢ na
poziomie EBIT wyniosta w Q2 2025 r. 1,15%, podczas gdy w roku ubiegtym byto to 3,43%.

Informacje o strategii rozwoju

Spétka koncentruje sie na dalszym wdrazaniu i komercjalizacji autorskich rozwigzan
technologicznych — aplikacji mobilnych, narzedzi opartych o grywalizacje oraz systeméw
wykorzystujgcych sztuczng inteligencje. Zarzad oczekuje, ze wdrazane innowacje, w tym
rozwdj Buy&Play i systemu automatycznej analizy paragondw, umozliwig Spotce wejscie na
nowe segmenty rynku, w szczegélnosci B2C.

1Q 1Q 1nQ YTD

Obroty (mIn PLN) 0,1 0,1 0,1 0,3

Stopa zwrotu (%) 30,2 16,0 -31,7 3,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1Q2024 1Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 28415 31472 37476 7 457 7 858
Zysk ze sprzedazy 995 901 1038 229 91
Zysk operacyjny (EBIT) 977 987 1123 256 91
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 919 969 1146 247 93
Zysk netto 757 975 1170 202 73
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 1Q2024 1Q 2025
Aktywa razem 12 445 9501 9754 8937 9599
Aktywa obrotowe 5919 7387 7677 7525 7626
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Zobowiazania dtugoterminowe 163 239 185 133 185
Zobowiazania krétkoterminowe 2186 2115 1496 1679 1613

Kapitat wtasny 6152 6991 7721 7 060 7702

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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NWAI S.A.
Symbol

Nazwa skrotowa

ISIN
NIP
KRS
REGON

Rynek notowan

Data pierwszego notowania

Profil dziatalnosci

NWA

NWAI
PLNWAIO000017
5252423576
0000304374
141338474
XNCO

25 mar 2011

NWA

DOM MAKLERSKI

NWAI to dom maklerski skoncentrowany na bankowosci inwestycyjnej dla MSP i inwestoréw
instytucjonalnych: organizuje emisje akcji/obligacji, oferuje produkty strukturyzowane oraz
rozwigzania alternatywne i FIZ.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw witasnych: 30,5%
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 3,26%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,9

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -3,6

e Suma aktywdw: 232,04 min PLN

e Srodki pieniezne: 36,83 min PLN

Notowania

Kluczowe raporty biezgce

e Kapitalizacja: 41.6 min PLN
e Free Float: 33,15%

e Sredni obrét na sesje (3M): 14 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 19,00 / 28,20

e Cena/Zysk: 5,5

e Cena/Wartosc ksiegowa: 1,7
e Stopa dywidendy: 12,3

4,6 4,5
4,3 * ’
> 3,9
4
3
2
1 0,2
0 —
1 0,0
Przychody EBITDA Zysk netto
H11Q2024 m1IQ 2025
(mln PLN)
27
25
23
21
19
17
Ko ’}&V ,}@’ @@0 759(7
® N g i S
P N Y e P

W analizowanym okresie spotka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.
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NWAI Dom Maklerski S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Po Il kwartale 2025 roku, narastajgco od poczatku roku, NWAI Dom Maklerski S.A. osiggnat
przychody ogdtem na poziomie 21,7 min zt (taczne przychody z petnej dziatalno$ci maklerskiej
i finansowej), co oznacza wzrost 0 47,3% r/r, przy tgcznych kosztach 16,0 min zt (tgczne koszty
dziatalnosci maklerskiej i finansowej oraz koszty operacyjne , +32,7% r/r). Zysk brutto wyniost
5,6 mIn zt, natomiast zysk netto 4,5 min zt, wobec straty w Q2 2024r.

W samym drugim kwartale spétka wypracowata 4,48 min zt zysku netto wobec niewielkiej
straty rok wczesniej. W ujeciu poétrocznym poprawie ulegty wszystkie gidéwne wskazniki
rentownosci, co byto efektem wzrostu aktywnosci handlowej oraz pozytywnej wyceny
instrumentow finansowych utrzymywanych w portfelu wtasnym.

W analizowanym kwartale NWAI korzystat z relatywnie stabilnego otoczenia
makroekonomicznego w Polsce oraz wzrostu zmiennosci na globalnych rynkach finansowych,
co sprzyjato dziatalnosci maklerskiej i inwestycyjnej spotki. Zarzad wskazat na korzystne efekty
wzrostu wolumendw obrotu instrumentami finansowymi oraz rosngcg baze klientéw.

Na wyniki finansowe najwiekszy wptyw miaty:

e wyzsze przychody z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu (6,57 min zt w Q2 2025 vs 1,17 min zt w Q2 2024),

e stabilizacja przychodéw z dziatalnosci maklerskiej (2,72 min zt vs 2,37 min zt r/r),

e oraz wzrost przychoddw z pozostatej dziatalnosci podstawowej (1,62 min zt vs 1,54
min zt).

Spétka kontynuowata rozwdj ustug w segmencie bankowosci inwestycyjnej, w tym ustug
depozytariusza FIZ, agenta i sponsora emisji, posrednika rejestracyjnego, a takze rejestru
akcjonariuszy. Utrzymano rdéwniez aktywno$¢ w obszarze oferowania instrumentdow
finansowych, animacji papieréw wartosciowych oraz transakcji na rachunek wfasny, ktére
kontrybuowaty do wzrostu przychoddw finansowych.

Marza netto NWAI w pierwszym potroczu 2025 wyniosta ok. 20,8%, co odzwierciedla poprawe
efektywnosci operacyjnej przy wzroscie przychodéw o niemal potowe. Na koniec czerwca
2025 roku aktywa spotki wyniosty 232,0 min zt, co oznacza wzrost o 19% r/r.
Najwiekszg czes¢ aktywow stanowity instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (175,0
min zt, +78,7 min zt r/r) oraz $rodki pieniezne (36,8 min zt, +19,3% r/r).

Po stronie pasywéw kapitaty wtasne wzrosty do 24,8 min zt (+13,8% r/r), a zobowigzania
krétkoterminowe do 204,9 min zt. Srodki pieniezne wzrosty w ciggu pétrocza o 8,6 min zt, przy
dodatnich przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej.

Informacje o strategii rozwoju

Zarzad NWAI przewiduje, ze druga potowa 2025 roku przyniesie dalszy rozwdj w obszarze
ustug inwestycyjnych i maklerskich, przy utrzymaniu umiarkowanego tempa wzrostu
gospodarki krajowej i stopniowej poprawie nastrojow inwestoréw. Spodtka zamierza
kontynuowad ekspansje w segmencie bankowosci inwestycyjnej oraz rozwija¢ innowacyjne
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produkty wspierajgce zarzadzanie ptynnoscia i lokowanie nadwyzek finansowych klientéw
instytucjonalnych.

Stopa zwrotu i warto$¢ obrotéw w danym kwartale 2025

Obroty (min PLN) 0,8 1,9 0,9 3,6
Stopa zwrotu (%) 17,3 1,3 8,7 29,1

Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedaiy 10272 13835 14 707 3915 4333
Zysk ze sprzedazy -7 495 -8968 -7619 -1243 -2203
Zysk operacyjny (EBIT) 5338 9 405 7 506 -30 4344
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 5234 11298 6384 -39 5464
Zysk netto 4114 9133 5240 -7 4476
Wybrane dane finansowe [tys. PLN]-Bilans 202 2023 2024 Q2024 Q2025

Aktywa razem 46 402 123 926 136 264 195623 232042
Aktywa obrotowe 41 465 116 750 129 899 188991 225457
Zobowiazania dtugoterminowe 1047 574 411 460 338
Zobowiazania krétkoterminowe 25072 95 190 108 849 171704 204857
Kapitat wiasny 18125 24292 25073 21770 24780

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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One More Level S.A.

Symbol oML

Nazwa skrétowa ONEMORE

ISIN PLLSRMDO00018

NIP 9671342264

KRS 0000385650

REGON 340906616

Rynek notowan XNCO MORE LEVEL
Data pierwszego notowania 29 sie 2012

Profil dziatalnosci

One More Level to studio gier znane z ,Ghostrunner” i ,,Ghostrunner 2”; pracuje nad nowa gra
Valor Mortis (FPP soulslike) z planem wydania po 2025 r.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r. 1

(mln PLN)

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych: 6,2% 0,0

Rentownos¢ aktywow ogoétem: 5,4% 0

Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,1 1 I I I

Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -1,0 0.7 0,5
10 1,2

Suma aktywow: 22,36 min PLN
Srodki pieniezne: 3,0 min PLN Przychody EBITDA 2ysk netto

W [1Q 2024 mIlQ 2025

Notowania

3,1
Kapitalizacja: 172.9 min PLN

Free Float: 74.35% 2,6
Sredni obrét na sesje (3M): 313 tys. PLN 21
Cena (max/min 12M): 1.15/2.88

Cena/Zysk: 143,9 16

Cena/Wartos¢ ksiegowa: 9,0 11

Stopa dywidendy: - S & S ‘0759" S
49@ 05"'0 'a""& S 09&

Kluczowe raporty biezgce

INF% YO

Data: 2025.10.09

Tytut: Zawarcie umowy wydawniczej z Lyrical Games

Podsumowanie: Spdtka zawarta umowe wydawniczg z Lyrical Games, LLC
dotyczaca gry "Valor Mortis" (wczesniej znanej pod nazwg kodowg "Cyber Slash").
Lyrical Games zostanie wspotwydawcg, zainwestuje w budzet produkcyjny i
marketing oraz przejmie na siebie rozliczenia Spotki z Take-Two Interactive. Prawa
autorskie do gry pozostang wtasnoscig Spotki. Premiera planowana jest na 2026 r.
Data: 2025.08.26
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Tytut: Ztozenie do KNF wniosku o zatwierdzenie prospektu

Podsumowanie: W dniu 26 sierpnia 2025 r. Spotka ztozyta w Urzedzie Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. facznie 66 367 880 akcji Spotki.

One More Level S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku One More Level S.A. odnotowat przychody ze sprzedazy w
wysokosci 2,5 tys. zt, wobec 0,67 mIn zt w analogicznym okresie 2024 r. (spadek o ok. 99,6%
r/r). Wynik operacyjny (EBIT) byt ujemny i wynidst —1,11 min zt, a strata netto —1,21 min zt (Q2
2024: strata netto —0,51 min zt). W ujeciu poétrocznym (H1 2025) spétka osiggneta przychody
4,8 tys. zt wobec 11,41 min zt rok wczesniej (—99,96% r/r), przy stracie netto —2,46 min zt (H1
2024: zysk netto 3,58 min zt). Spadek przychoddéw wynika z wygaszenia efektéw monetyzacji
gry ,Ghostrunner 2”, ktorej premiera miata miejsce w pazdzierniku 2023 roku, oraz braku
rozpoznanych przychoddéw z tytutu tantiem w | pétroczu 2025 r.

W analizowanym kwartale spétka koncentrowata sie na rozwoju dwdch nowych projektow
wiasnych IP. Pierwszy z nich —,,Cyber Slash” —to projekt typu soulslike FPP, bedgcy obecnie w
fazie produkcji; jego premiera planowana jest na 2026 rok. Rdwnolegle rozwijany jest ,Project
Swift”, ktéry w Il kwartale osiggnat etap prototypu gameplayowego, przygotowanego m.in. do
prezentacji na targach gamescom 2025. Spétka zakoriczyta natomiast etap wsparcia
popremierowego dla gry , Ghostrunner 2”, ktére trwato do pazdziernika 2024 r. Wedtug
danych z raportu, do 30 czerwca 2025 r. tgczny wolumen sprzedazy (sell-in) tytutu wynidst ok.
660 tys. kopii, z czego 605 tys. zostato juz rozliczonych. Do tej daty nie rozpoznano zadnych
przychoddéw z tantiem, co wynika z zasad rozliczen z wydawcg — 505 Games. Dziatalno$é spofki
w |l kwartale koncentrowata sie wiec na produkcji nowych gier oraz przygotowaniu pipeline’u
technologicznego i organizacyjnego pod kolejne etapy rozwoju kluczowego IP.

Spotka wykazywata ujemng rentownosé na wszystkich poziomach rachunku wynikéw, co jest
efektem obecnego etapu produkcji nowych tytutéw przy jednoczesnym braku wptywu z
tantiem. Na dzien 30 czerwca 2025 r. aktywa spotki wynosity 22,36 min zt, z czego aktywa
trwate 18,1 min zt, a srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2,99 min zt. Kapitat wtasny wynidst
19,25 min zt, co stanowi 86% sumy bilansowej, a zobowigzania kréotkoterminowe 2,42 min zt.
Spotka utrzymuje konserwatywng strukture finansowg, bez zadtuzenia oprocentowanego, a
dostepne srodki pieniezne zapewniajg finansowanie biezgcych etapow prac deweloperskich.
W lipcu 2025 roku zakoriczono emisje akcji serii E, z ktorej pozyskano 9,36 min zt brutto, co
znaczgco wzmocni strukture kapitatowg i pozwoli finansowaé dalszy rozwdj projektu ,,Cyber
Slash”.

Informacje o strategii rozwoju

W drugiej potowie 2025 roku One More Level kontynuuje faze rozwoju i preprodukcji swoich
nowych tytutdw, z naciskiem na Cyber Slash jako gtéwny projekt strategiczny studia.
W kolejnych kwartatach planowane jest poszerzenie zespotu deweloperskiego oraz
rozpoczecie rozmow z potencjalnym wydawcy. Zarzad podkresla, ze rok 2025 ma charakter
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przejsciowy, a celem jest przygotowanie pipeline’u produkcyjnego

i infrastruktury

technologicznej do kolejnej premiery w 2026 r. Doswiadczenia zdobyte przy serii
,Ghostrunner” pozostajg fundamentem kompetencyjnym i wizerunkowym studia, ktore

zamierza utrzymac pozycje w segmencie gier akcji klasy premium.

Obroty (min PLN)

Stopa zwrotu (%)

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS

Przychody ze sprzedazy
Zysk ze sprzedazy
Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

6,0
7,3

1Q
5,2
7,8

2022
7125
6977
-824
-980
-1783
2022
42 078
25510
0
4152
20497

2023
22793
2064
-14 419
-14 999
-12 560
2023
17 696
13 952
250
3164
8237

nQ
20,3
74,6

2024
20347
10335
8817
8879
7242
2024
19318
6749
403
3061
15479

YTD
31,5
101,9

11Q 2024 11Q 2025

669 3
-729 -1072
-719 -1109
-625 -1148
-512 -1205
11Q 2024 11Q 2025
24 027 22 356
15 686 4272
237 368
3306 2424
11 820 19 253

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Optigis S.A.

Symbol OPI

Nazwa skrétowa OPTIGIS

ISIN PLIMAGS00013

NIP 5222467014 @ G I s
KRS 0000293705

REGON 014984439

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 12 sie 2013

Profil dziatalnosci

Optigis to dostawca systemoéw GIS: tworzy mapy cyfrowe oraz projektuje i integruje systemy
z funkcjonalno$ciami mapowymi; rebranding z Imagis odzwierciedla koncentracje na GIS
zamiast dawnych urzadzen nawigacyjnych.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

2 4,8 >1 (mln PLN)
* Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 1,0%
e Rentownos$¢ aktywow ogotem: 0,3% 3
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,7 2 08
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 2,5 (1) 01
e Suma aktywdw: 27,34 min PLN 1 N ;
e Srodki pieniezne: 1,69 min PLN 2 11
Przychody EBITDA Zysk netto
m Q2024 ®1Q2025
Notowania
0,54
e Kapitalizacja: 30,6 min PLN 0,52
e Free Float: 19,12% 0,50

e Sredni obrét na sesje (3M): 4 tys. PLN 0,48
e Cena (max/min 12M): 0,358/0,53 0,46

e Cena/Zysk: 333,1 8’22
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,4 0:40
e Stopa dywidendy: - 0,38

0,36

01.10.2024 01.01.2025  01.04.2025 01.07.2025

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.21
Tytut: Zatwierdzenie ugody mediacyjnej z TUIR Allianz Polska S.A.
Podsumowanie: Spétka poinformowata, ze ugoda mediacyjna z TUiR Allianz Polska S.A.
(dotyczaca sprawy o sygn. akt VII AGa 822/23) zostata zatwierdzona przez Sad
Apelacyjny w Warszawie. Na mocy ugody Allianz zaptaci Emitentowi 8 000 000 zt.

o Data: 2025.08.26
Tytut: Zawarcie porozumienia i ugody mediacyjnej z TUiR Allianz Polska S.A.
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Podsumowanie: Emitent oraz Allianz podpisaty porozumienie i ugode mediacyjng w
sprawie dotyczgcej odszkodowania (w zwigzku z dziataniami bytego Prezesa Zarzadu
Emitenta). Na mocy ugody Allianz zaptaci Emitentowi 8 000 000 zt, co wyczerpie
roszczenia Emitenta w tej sprawie. Ugoda podlegata zatwierdzeniu przez Sad.

Optigis S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku Optigis S.A. odnotowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 5,1
min zt, wobec 4,8 min zt w analogicznym okresie 2024 r., co oznacza spadek o okoto 5% r/r.
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst 0,15 min zt wobec straty 0,85 min zt rok
wczesniej, a strata netto wyniosta -0,31 min zt (Q2 2024: -1,1 min zi).

Komentarz zarzagdu do wynikéw zamieszczony w raporcie za |l kwartat 2025 r. jest bardzo
lakoniczny i wskazuje na wzrost sprzedazy dzieki wiekszej sprzedazy produktow
optymalizacyjnych i nawigacyjnych. Ponadto podkreslony jest wptyw na wyniki i ich
porownywalno$¢ uwzglednienia w skonsolidowanych przychodach spoétki Telematics
Technologies Sp. z 0.0. od marca 2024 r. Zarzad wskazuje na nadal toczace sie sprawy sadowe
z TUIR Allianz Polska o zaptate odszkodowania oraz spér z powddztwa Estimote Polska przeciw
Telematics Technologies.

Marza operacyjna (EBIT) w drugim kwartale 2025 r. wyniosta 1,5%, natomiast marza netto -
6%, co oznacza spadek r/r. Mimo poprawy rentownosci jej poziom jest sladowy. Na koniec
czerwca 2025 r. aktywa razem wyniosty 27,3 min zi, z czego kapitat wtasny stanowit 8,9 min zf,
a zobowigzania krétkoterminowe 8,4 min zt. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wyniost 67%.

Informacje o strategii rozwoju

Na podstawie informacji publikowanych przez zarzad nie da sie syntetycznie przedstawié
perspektyw spotki. Po okresie sprawozdawczym (pazdziernik 2025) spoétka poinformowata o
zawarciu ugody z TUIR Allianz Polska.

1Q nQ nQ YTD

Obroty (min PLN) 0,15 0,13 0,20 0,48

Stopa zwrotu (%) 1,91 0,21 -4,17 -2,13
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 5925 6743 18923 4831 5067
Zysk ze sprzedazy -605 111 -969 -821 77
Zysk operacyjny (EBIT) -295 -36 4237 -849 148
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -136 -338 3222 -1174 -143
Zysk netto -136 -224 3604 -1104 -287

I N & ‘ Strona | 107



Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025

Aktywa razem 10442 10194 27 104 25942 27 340
Aktywa obrotowe 2929 1823 5836 4985 5159
Zobowiazania dtugoterminowe 164 602 9743 3569 9 996
Zobowiazania krétkoterminowe 4702 4241 8357 13516 8 405
Kapitat wtasny 10 442 5352 9 004 8817 8903

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Orzet S.A.

Symbol ORL

Nazwa skrétowa ORZLOPONY

ISIN PLORZL0O00019

NIP 7132984445

KRS 0000296327 OFZGL
REGON 060313241 ZAKEAD PRODUKC]I GRANULATU GUMOWEGO
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 10 kwi 2008

Profil dziatalnosci

Orzet to spoétka skoncentrowana na recyklingu zuzytych opon (granulat gumowy, ztom
stalowy, kord tekstylny) z zaktadem w Poniatowej; zwiekszata moce produkcyjne wraz z
nowymi liniami przetwoérczymi.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Notowania

° >3 5,0 (min PLN)
Rentownos¢ kapitatow wtasnych: -2,1% >
Rentownosé aktywéw ogdtem: -0,5% 4
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,5 3 2,2
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 4,9 2 Lo 10
Suma aktywow: 48,21 min PLN 1 03
Srodki pieniezne: 2,13 min PLN 0 . -
Przychody EBITDA Zysk netto
m1Q2024 ®1Q2025

Kapitalizacja: 31,2 min PLN j’;
Free Float: 27,31% 4:0
Sredni obrét na sesje (3M): 7 tys. PLN 38
Cena (max/min 12M): 2,90 / 4,18 36
Cena/Zysk: - 3,4
Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,4 3,2
Stopa dywidendy: - 3,0

2,8

30.09.2024 31.12.2024  31.03.2025  30.06.2025

Kluczowe raporty biezgce

INC 52
s | MAKLERSK

Data: 2025.09.10

Tytut: Zmiana zezwolenia na przetwarzanie odpaddw

Podsumowanie: Emitent otrzymat od Marszatka Wojewddztwa Lubelskiego
decyzje (zezwolenie na wytwarzanie oraz przetwarzanie odpaddéw) obowigzujaca
do 4 wrzesnia 2035 r.. Zezwolenie uprawnia do przetworzenia 63 750 ton zuzytych
opon i innych odpaddéw rocznie, co umozliwia petne wykorzystanie potencjatu
produkcyjnego zwiekszonego po uruchomieniu drugiej linii do recyklingu.
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Orzet S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 r. Orzet S.A. osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 4,98 min
zt, wobec 5,32 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o ok. 6% r/r). W
ujeciu pétrocznym przychody wyniosty 8,65 min zt (—2% r/r). Spadek sprzedazy byt efektem
nizszych cen sprzedazy przy zblizonym wolumenie wytwarzanych produktéw. Marza brutto na
sprzedazy zmniejszyta sie z 33% do 19% w kwartale, a w ujeciu pétrocznym z 39% do 22%.

EBIT uksztattowat sie na poziomie 1,35 min zt i byt 0 228% wyzszy r/r. Spétka zakonczyta Q2
2025 zyskiem ponad 1 min zt, wobec 300 tys. zt w analogicznym okresie 2024 r.

Orzet S.A. kontynuuje dziatalnos¢ w obszarze recyklingu zuzytych opon i sprzedazy produktow
pochodnych — granulatu gumowego, ztomu stalowego i kordu tekstylnego. W drugim kwartale
spotka nie osiggneta planowanego wolumenu produkcji, co wynikato z ostabienia popytu na
rynku oraz ograniczen technicznych zwigzanych z serwisem jednej z maszyn w nowej linii
technologicznej. Dodatkowym czynnikiem byt wzrost rotacji pracownikéw produkcyjnych.
Emitent prowadzi rdwniez projekt badawczo-rozwojowy wspétfinansowany z funduszy UE,
obejmujgcy opracowanie innowacyjnego elastomeru TPE z dodatkiem pylu gumowego z
recyklingu. W Il kwartale kontynuowano etap eksperymentalny — wyposazono zaktad w
pilotazowq linie produkcyjng i prowadzono optymalizacje parametréw procesu.

Spoétka wykazata w Q2 2025 strate na poziomie zysku ze sprzedazy (244 tys. zt). Dodatni wynik
operacyjny (1,354 min zt) byt efektem wyzszej wartosci otrzymanych dotacji, jak rowniez
uzyskania odszkodowania w wysokosci 1,337 min zt z tytutu uszkodzenia maszyny do
wstepnego rozdrabniania opon w wyniku pozaru z wrzednia 2024 r. Spadek rentownosci
dziatalnosci operacyjnej jest skutkiem jednoczesnego wystgpienia nastepujacych czynnikow:
ostabienia popytu na produkty Spétki przy jednoczesnej ich nadpodazy na rynku, co
skutkowato spadkiem ich ceny sprzedazy oraz osiggniecia w | oraz Il kwartale wydajnosci
produkcji nowej linii technologicznej do recyklingu opon ponizej zaktadanego poziomu.
Sytuacja bilansowa w Q2 2025 nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do poprzednich
okreséw. Spdtka posiada bezpieczng pozycje ptynnosciows.

Informacje o strategii rozwoju

W drugiej potowie 2025 r. kluczowym czynnikiem dla wynikéw bedzie stopien wykorzystania
mocy produkcyjnych drugiej linii technologicznej do recyklingu opon oraz dalszy rozwdj
sprzedazy granulatu gumowego, jak rowniez dynamiki cen sprzedazy produktow
wytworzonych w procesie recyklingu opon.

1Q 1Q 1nQ YTD
Obroty (min PLN) 0,3 0,5 0,3 1,1
Stopa zwrotu (%) -5,0 -11,6 -12,5 -26,5
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Wybrane dane finansowe spoftki

Przychody ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Aktywa razem

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

14 900 16 822 17 225 5320 4978
2248 2194 1105 201 -244

3310 3132 788 412 1354
2989 2637 -34 230 1022
2518 2246 -54 299 1010
23341 33199 50 605 48 032 48 211
7 860 6011 10051 10 827 9089
5426 13 085 20973 23781 21166
1776 2 366 5441 2933 2899

9985 12231 12177 12 986 12721

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Platige Image S.A.

Symbol PLI

Nazwa skrétowa PLATIGE

ISIN PLPTGMGO00013
NIP 5242014184

KRS 0000389414 v P LATI G E I M AG E

REGON 142983580
Rynek notowan XNCO
Data pierwszego notowania 14 gru 2011

Profil dziatalnosci

Platige Image to studio postprodukcyjne/VFX/CGI z doswiadczeniem reklamowym, filmowym
i gamingowym; realizuje cinematics do gier oraz projekty specjalne dla duzych marek.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

37,6
e Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych: -26,3% :2 30,8 (min PLN)
e Rentownos¢ aktywow ogotem: -7,2% 20
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,6 10
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 17,3 0 . —
e Suma aktywdw: 82,83 min PLN 10 -0,8-0,3 -1,1-1,9
e Srodki pieniezne: 1,96 min PLN Przychody EBITDA Zysk netto
m1IQ2024 mIQ2025
Notowania 16
e Kapitalizacja: 44,3 min PLN 15
e Free Float: 40,19% 14
e Sredni obrét na sesje (3M): 5 tys. PLN 13
e Cena (max/min 12M): 9,66/15,50 12
e Cena/Zysk: - 1
e Cena/Wartosc ksiegowa: 1,9 10
e Stopa dywidendy: - o o < & <
) 0,% Qa,'-" Qb’.‘f @,W
&) %Y ke o oY

Kluczowe raporty biezgce

W analizowany okresie spoétka nie publikowata istotnych raportéw finansowych.

Platige Image S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Whyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku Grupa Platige Image osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 37,6 min zt, wobec 30,8 min zt w analogicznym okresie 2024 roku, co oznacza wzrost
022% r/r. Pomimo zwiekszenia skali dziatalnosci, Grupa odnotowata ujemny wynik operacyjny
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(EBIT) na poziomie -2,0 min zt (vs -2,4 mlIn zt rok wczesniej) oraz strate netto w wysokosci -1,8
min zt wobec -1,0 min zt w Q2 2024. W ujeciu pétrocznym przychody wyniosty 63,8 min zt (H1
2024: 64,4 min zt), a strata netto 3,2 min zt wobec 5,4 min zt w roku poprzednim. Wyniki
pozostajg pod wptywem duzej zmiennosci zlecen projektowych, charakterystycznej dla branzy
produkcji VFX i reklamowe;.

W raportowanym kwartale spotka koncentrowata sie na projektach w segmencie animacji 3D,
VFX i cinematics dla branzy filmowej, reklamowej oraz gier komputerowych. Kontynuowano
wspotprace z miedzynarodowymi kontrahentami, w tym m.in. Activision Blizzard, CD Projekt
RED oraz producentami tresci streamingowych. W strukturze przychodéw utrzymywat sie
znaczacy udziat ustug eksportowych — spoétka realizuje zlecenia gtéwnie dla klientow
zagranicznych, przy rosngcym udziale projektdw z obszaru gier i animacji filmowej.

Jednym z istotnych wydarzen kwartatu byto przygotowanie i rejestracja nowej spétki zaleznej
Platige Canaries S.L. na Gran Canarii, co umozliwi korzystanie z lokalnych ulg podatkowych
(tzw. tax rebate) i wspiera rozwdj projektéw miedzynarodowych. W obszarze krajowym
kontynuowano prace przy projektach filmowych i kulturalnych — m.in. realizacji dla Muzeum
Historii Polski, filmu ,,OPI” wspétfinansowanego przez PISF oraz przygotowania do filmu

Koszty dziatalnoSci operacyjnej wzrosty o 19% r/r, do 39,6 min zt, gtéwnie wskutek wyzszych
kosztow ustug obcych (28,7 min zt, +52% r/r). Na koniec czerwca 2025 roku aktywa Grupy
wyniosty 82,8 min zf, z czego 38,4mlin zt stanowity aktywa trwate, a 44,4 min zt aktywa
obrotowe. Kapitaty wtasne wyniosty 22,6 min zt, natomiast zobowigzania ogétem — 60,1 min
zt, w tym 44,8 min zt krétkoterminowe (kredyty, leasingi, dostawcy).Srodki pieniezne na koniec
okresu wyniosty 2,0 min zt.

Informacje o strategii rozwoju

W ramach realizowanej strategii rozwoju Spétka wskazuje, ze w 2025 r. kontynuowane sg
prace projektowe w Image Games S.A. w zakresie produkcji pierwszej gry o nazwie kodowej
Rookie, a w spotce PJ Games Sp z o0.0. nad grg The Whims of the Gods. W obszarze Film
Development dziatania skoncentrowane bedg na zdjeciach do filmu OPI, a wprzypadku flmu
Halny rozpoczete zostang prace nad warstwg muzyczng. Na poziomie miedzynarodowym
kontynuowane sg rozmowy dotyczgce projektu Otherland. Réwnolegle trwajg prace nad
innowacyjnymi rozwigzaniami technologicznymi w zakresie animacyjnego pipeline'u,
skoncentrowane na projektach nie tylko zewnetrznych, ale réwniez takich jak Privisa i Out of
the Blue. Réwnolegle, studio prowadzi intensywne dziatania sprzedazowe, kontynuujac
rozmowy z klientami z Polski oraz z rynkéw zagranicznych, w tym z Wielkiej Brytanii, Niemiec
i Stanow Zjednoczonych.

1Q 1Q 1nQ YTD
Obroty (mIn PLN) 0,7 0,5 0,3 1,5
Stopa zwrotu (%) -1,1 3,8 -10,5 -8,2
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS
Przychody ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

2022
138 959
9947
11 857
10903
7448
2022
78 154
43 489
2919
26475
36 869

2023
143 650
-39
2730
3031
2391
2023
85281
44 373
6431
31556
35290

2024
153 670
-5917
-6 225
-9058
-8 102
2024
79 560
39915
3015
39196
25867

11Q 2024
30753
-2497
-2475
-3378

-984

11Q 2024
80023
38 829
4753
33750
29734

11Q 2025
37 606
-2023
2024
-1916
-1785

11Q 2025
82 835
44 443

1483
44823
22637

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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President Studio S.A.

Symbol PRE

Nazwa skrétowa PRESIDENT
ISIN PLPRTSD00022
NIP 5213840494
KRS 0000865847
REGON 381351106
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 12 cze 2025

Profil dziatalnosci

PRESIDENT "
STUDIO.

President Studio to niezalezne studio gier i wydawca z Warszawy; specjalizuje sie w
symulatorach narracyjnych i strategiach (m.in. | Am Your President, Ship Builder Simulator,
Crime Scene Cleaner), dystrybuowanych gtéwnie cyfrowo.

Whyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 171,1%

Rentownosé aktywéw ogdtem: 90,6%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,5
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,8
Suma aktywdw: 32,38 min PLN
Srodki pieniezne: 23,27 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 112,6 min PLN

Free Float: 20,16%

Sredni obrét na sesje (3M): 184 tys. PLN
Cena (max/min 12M*): 91,63 / 135,00
Cena/Zysk: 3,8

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 6,6

Stopa dywidendy: 13,3
*Debiut na rynku NewConnect w dniu 12.06.2025

Kluczowe raporty biezgce

INC |23

Data: 2025.09.26

10

15 (mln PLN)

10,2 9,2 86
5
0,3 0,0 0,0
0 —

Przychody EBITDA Zysk netto
m11Q 2024 ml1lQ 2025

132
127
122
117
112
107
102

97

92
12.06.2025 12.09.2025

Tytut: Raport popremierowy gry "Celestial Empire" (PC, wczesny dostep)

Podsumowanie: Gra "Celestial Empire" miata premiere w trybie wczesnego
dostepu 23 wrzesnia 2025 r.. W ciggu 72 godzin sprzedano 6 907 sztuk (brutto).
Gra uzyskata 89% pozytywnych recenzji na Steam. tgczny koszt produkcji i

marketingu nie przekroczyt 3 010 000 zt.

Data: 2025.09.16

Tytut: Ustalenie daty premiery gry "Celestial Empire" (wczesny dostep)
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Podsumowanie: Ustalono date premiery gry "Celestial Empire" w trybie wczesnego
dostepu na 23 wrzesnia 2025 r. Cena jednostkowa wyniesie 19.99 USD.

e Data: 2025.09.03
Tytut: Podpisanie umowy na wykonanie portu gry "Crime Scene Cleaner VR"

e Podsumowanie: Spdtka ConsoleWay S.A. poinformowatfa o zawarciu umowy z
PlayWay S.A. oraz President Studio S.A. (Wydawca) na wykonanie portu gry "Crime
Scene Cleaner VR" na platformy PlayStation VR2 oraz Steam VR. President Studio
jest twdrca i wiascicielem praw majgtkowych do wersji komputerowej gry.

President Studio S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku President Studio S.A. wypracowato10,2 min zt przychoddw
wobec 0,3 min zt rok wczes$niej (wzrost o ponad 3100%). Wynik operacyjny (EBIT) wynidst 9,22
min zt, a zysk netto 8,64 min zf, wobec strat notowanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W pierwszym poétroczu 2025 roku spétka osiggneta 16,08 min zt przychodéw i
13,30 min zt zysku netto. W czerwcu 2025 roku spétka zadebiutowata na rynku NewConnect,
a nastepnie wypfacita dywidende za 2024 rok w wysokosci 15,01 min zt (14,39 zt na akcje).

Gtéwnym zrédtem przychodéw w kwartale byta komercjalizacja gry ,,Crime Scene Cleaner”,
ktéra w raportowanym okresie zadebiutowata na platformach Xbox Series X/S i PlayStation 5.
Emitent posiada prawa majatkowe do portéw, ktére przygotowata ConsoleWay S.A., a
wydawca byta PlayWay S.A. Tytut dostepny jest rdwniez w ustudze Xbox Game Pass Ultimate,
a jego sprzedaz w wersji PC przekroczyta 962 tys. kopii, przy 97% pozytywnych ocen i ponad
1,1 min wishlist. Spétka prowadzi takze prace nad ptatnym dodatkiem (DLC) do wskazanej gry.
W strukturze projektowej kontynuowane sg prace nad grami , Celestial Empire” (planowany
Early Access w Il kw. 2025, petne prawa dla Emitenta), ,Ship Builder” oraz ,,Viking City Builder”
(wtascicielem IP jest PlayWay S.A.).

Na koniec czerwca 2025 roku aktywa razem wyniosty 32,38 min zt, z czego $rodki pieniezne i
krotkoterminowe aktywa finansowe stanowity 23,27 min zt. Kapitat wtasny uksztattowat sie na
poziomie 17,15 min zt, a spétka nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego.

Informacje o strategii rozwoju

W drugiej potowie 2025 roku spdtka koncentruje sie na utrzymaniu sprzedazy , Crime Scene
Cleaner”, premierze ,,Celestial Empire” w modelu Early Access oraz dalszym rozwoju nowych
projektéw. Wysoka ptynnos¢ (ponad 23 min zt srodkéw pienieznych) i brak zadtuzenia
zapewniajg finansowanie w ramach biezgcego pipelnie projektéw.

1Q [[o] nQ YTD
Obroty (min PLN) - 5,0 11,9 16,9
Stopa zwrotu (%) - 167,5 -11,4 137,0
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Wybrane dane finansowe spoftki

Przychody ze sprzedazy = 1269 19416 319 10 234
Zysk ze sprzedazy - -48 18 661 -13 9217
Zysk operacyjny (EBIT) - -64 16 547 -13 9217
Zysk z dziatalnosci gospodarczej - -104 16 782 -39 9081
Zysk netto - -104 15971 -39 8638
 Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 Q2024  11Q2025

Aktywa razem - 3934 19 533 4567 32 381
Aktywa obrotowe - 3931 19533 4 565 32345
Zobowigzania dtugoterminowe - 0 0 691 0

Zobowiazania krétkoterminowe - 1049 669 1060 15231
Kapitat wtasny = 2884 18 856 2816 17 150

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl

IN: ’ II\DA(KIQALERSKI Strona | 117



S4E S.A.

Symbol

Nazwa skrétowa

ISIN

NIP

KRS

REGON

Rynek notowan

Data pierwszego notowania

Profil dziatalnosci

S4E

SAE
PLS4E0000015
6762180819
0000034998
356267368
XNCO

30 sie 2007

S4E

S4E to dystrybutor VAD rozwigzan IT (storage, networking, security), dziatajacy przez siec¢
partneréw; zapewnia sprzet/oprogramowanie oraz ustugi pre-/post-sales (szkolenia, PoC,

logistyka, wsparcie 24/7).

Whyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 25,2%
e Rentownosc¢ aktywow ogdtem: 3,4%

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,9

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -3,1

e Suma aktywdw: 241,53 min PLN

e Srodki pieniezne: 33,76 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 64,6 min PLN
e Free Float: 13,65%

e Sredni obrét na sesje (3M): 19 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 22,60/44,00

e Cena/Zysk: 8,0

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,0
e Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

120
100

80
60
40
20

0

108 104

(mln PLN)

3,124

Przychody EBITDA
m11Q 2024 mIlQ 2025

W analizowanym okresie spétka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.

S4E S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

2,2 1,8

Zysk netto

W Q2 2025 przychody spoétki nieznacznie spadty, utrzymujgc sie jednak na poziomie
przekraczajagcym 100 min zt (spadek o0 3,9% do 104 min zt). Natomiast w ujeciu narastajgcym
przychody w H1 2025 wzrosty 0 2,5% (do blisko 190 min zt). Spétka wypracowata w okresie Il

INC 52
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kwartatu 2025 roku zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 2 421 tys. zt, ktéry jest o 18%
nizszy w stosunku do okresu poréwnawczego. Zysk przed opodatkowaniem wypracowany w |
potroczu 2025 roku wynidst 4 274 tys. zt i jest o 18,4 % wyziszy w stosunku do okresu
poréwnawczego.

Spétka jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzan IT w obszarze storage, netoworking,
serwerdw, platform hiperkonwergetnych, oprogramowania, elementéw pasywnych oraz
wyposazenia Data Center, rozwigzan bezpieczenstwa i rozwigzan chmurowych. Zgodnie z
informacjami przedstawionymi w raporcie okresowym za 2 kwartat 2025 r. kluczowym
czynnikiem wptywajgcym na wyniki byta sprzedaz Commvalut i Hitachi.

Rentownos¢ operacyjna w Q2 2025 utrzymuje sie na poziomie ok. 2,1%, a marza netto — nieco
powyzej 1,7%.W bilansie dominujg aktywa obrotowe (77,5% udziat w strukturze bilansu, tj.
188 mln zt), spétka posiada 33,8 miIn zt sSrodkéw pienieznych. Zobowigzania stanowig gtéwnie
zobowigzania handlowe i kontraktowe (153 mlIn zt zobowigzan krétkoterminowych).

Informacje o strategii rozwoju

W raporcie za Il kwartat 2025 r. Spdtka nie odnosi sie do dalszych perspektyw. Spétka nie
opublikowata tez istotnych raportéw biezgcych, ktére mogtyby postuzy¢ za punkt odniesienia
do informac;ji o strategii rozwoju.

1Q na nQ YTD
Obroty (min PLN) 0,3 0,5 0,9 1,6
Stopa zwrotu (%) 71,1 -5,1 0,5 63,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1102024  11Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 367 845 453 439 459 740 108 190 104 022
Zysk ze sprzedazy 27 207 31642 28018 2851 2124
Zysk operacyjny (EBIT) 8170 11 853 9900 2829 2144
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 7 406 10236 10192 2953 2421
Zysk netto 6024 8 003 7 046 2208 1795
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 231 849 258 985 321211 200800 241528
Aktywa obrotowe 201 867 211733 269 271 157 450 187 684
Zobowiazania diugoterminowe 28 704 45 636 49 430 42 393 51900
Zobowiazania krétkoterminowe 189 134 191335 242721 134 307 157 409
Kapitat wtasny 14 011 22014 29 060 24100 32219

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Scanway S.A.

Symbol SCW

Nazwa skrétowa SCANWAY

ISIN PLSCWAY00018
NIP 8842761100
KRS 0000997696
REGON 363535091
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 11 paz 2023

Profil dziatalnosci

SCANWAY.

Scanway to spoétka technologii obserwacyjnej i systemdw wizyjnych: dostarcza instrumenty
optyczne dla sektora kosmicznego (EO, autodiagnostyka satelitéw) oraz przemystowe systemy
2D/3D/multi/hyperspektralne do kontroli jakosci.

Whyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 3,0%
Rentownosé aktywéw ogétem: 1,5%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,3
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -2,5
Suma aktywodw: 42,48 min PLN

Srodki pieniezne: 9,07 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 248,8 min PLN

Free Float: 71,59%

Sredni obrét na sesje (3M): 877 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 33,30/161,50
Cena/Zysk: 386,2

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 11,8

Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

™ | DOM

Data: 2025.10.21

10 8,9
(mln PLN)
8
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Tytut: Podpisanie umowy wykonawczej na realizacje projektu CAMILA

Podsumowanie: Spodtka poinformowata o podpisaniu umowy wykonawczej z
Creotech Instruments S.A. (generalny wykonawca projektu CAMILA). Wartosc
umowy to ok. 3,55 min Euro. Scanway dostarczy dwa teleskopy optyczne do

obserwacji Ziemi.
Data: 2025.09.30

Tytut: Przyjecie "Strategii rozwoju Scanway S.A. na lata 2026-2028"
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Podsumowanie: Spotka przyjeta nowg strategie, ktorej celem strategicznym jest
osiggniecie do konca 2028 r. pozycji jednego z najwiekszych integratoréw
tadunkéw optycznych w Europie. Cele operacyjne obejmujg m.in. produkcje
kilkunastu tadunkéw optycznych rocznie (w przedziale cenowym 0,5-2,0 min euro
za jednostke) oraz rozwéj produktéw do przetwarzania danych.

e Data: 2025.09.19
Tytut: Rozpoczecie drugiej fazy projektu SEMOViS (ESA)
Podsumowanie: Spétka podpisata aneks do umowy z Marble Imaging GmbH, co
umozliwia przejscie do drugiej fazy projektu SEMOViS, finansowanego przez
Europejska Agencje Kosmiczng (ESA). Catkowita wartos¢ projektu to ok. 5,50 min
Euro; finansowanie ESA wynosi 3,94 mIn Euro, z czego do Scanway trafi 3,20 min
Euro. Spdtka dostarczy instrument do obserwacji Ziemi (teleskopy VHR i SWIR).

e Data: 2025.09.15
Tytut: Ztozenie do KNF wniosku o zatwierdzenie Dokumentu Rejestracyjnego
Podsumowanie: Zarzad Scanway Spotka Akcyjna w dniu 15 wrzesnia 2025 roku
ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie Dokumentu
Rejestracyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii A, B, C, D, E i F Spotki.

Scanway S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku Scanway S.A. odnotowat przychody netto na poziomie 8,8 min
zt, co oznacza wzrost o ok. 120% rok do roku, przy utrzymaniu dodatniej rentownosci
operacyjnej. EBIT wynidst 3,72 min zt, a zysk netto 3,56 mIn zt wobec 1,18 min zt w Q2 2024.
W pierwszym pétroczu 2025 roku przychody siegnety 11,62 min zt (+120%), a zysk netto 2,42
min zt. Spdtka utrzymuje solidng dynamike sprzedazy, zwigzang z realizacjg kontraktow z
sektora kosmicznego i przemystowego, przy stabilnym poziomie kosztéw operacyjnych.

Najwazniejszym wydarzeniem kwartalnym byta kontynuacja realizacji projektu CAMILA
(Camera for the Identification and Mapping of Luminous Atmospheric phenomena),
rozwijanego we wspoétpracy z Europejska Agencjg Kosmiczng (ESA). W tym okresie spotka
dokonywata dalszej komercjalizacji HYDRY w przemysle spozywczym oraz integracje kamer w
ramach misji Intuitive Machines.

Ponadto spotka wskazuje, ze zawarta 23 czerwca 2025 roku umowa z firmg z sektora
kosmicznego z potudniowe] Azji to dotychczas najwiekszy w historii (pod wzgledem wolumenu
oraz tacznej wartosci) kontrakt na dostarczenie sprzetu kosmicznego. Wartos¢ umowy wynosi
9,0 min EUR (ok. 38,4 mIn PLN), a czas realizacji potrwa do 2027 roku Obecna wartos¢ backlog
spotki to 46,46 min zt wzgledem 16,86 min zt na koniec Q1 2025. W strukturze portfela
dominujg projekty badawczo-rozwojowe o wysokim poziomie zaawansowania
technologicznego, wspoétfinansowane ze srodkéw ESA i NCBIR.

Spotka wskazuje, ze istotny wptyw na osiggnietg rentownos¢ miato rozliczenie pierwszej
ptatnos$ci w ramach kontraktu z klientem z Azji, o ktdrym mowa w sekcji powyzej. Tym samym
wzrost kosztow ustug obcych i wynagrodzen zostat zrownowazony wyzszym udziatem
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kontraktéw z segmentu kosmicznego, o lepszej strukturze marzowej. Na koniec czerwca 2025
roku aktywa razem wynosity 42,5 min zt, z czego aktywa obrotowe stanowity 20,7 min zt, w
tym srodki pieniezne 9,1 miIn zt. Kapitat wtasny osiggnat 21,1 min zt, natomiast zobowigzania
krétkoterminowe 15,0 min zt.

Informacja o strategii rozwoju

W pazdzierniku 2025 r. spétka opublikowata nowg strategie rozwoju na lata 2026-2028, ktdra
zaktada m.in. znaczne przeskalowanie dziatalnos$ci operacyjnej i technologicznej w gtéwnych
obszarach: Space Defence i Industry; obecnos¢ produktéw spotki w konstelacjach globalnych
liderow; produkcja kilkunastu tadunkéw optycznych rocznie w przedziale cenowym 0,5-2,0
min euro za jednostke jako efekt uczestnictwa w projektach konstelacyjnych; obecnos¢ w
portfolio produktéw stanowigcych petny, kompletny fafAcuch przetwarzania danych
optycznych, od akwizycji przez przetwarzanie, analityke, po predykcje. Ponadto wskazano, ze
Scanway zamierza umocnic¢ swojg pozycje jako zintegrowany, europejski dostawca technologii
optycznych dla sektora kosmicznego i przemystowego, w czym wesprze go realizacja czterech,
technologicznych kierunkdw rozwoju, ktére zostaty szerzej opisane w dokumencie
strategicznym: pierwszym kierunkiem bedzie rozwdj instrumentéw optycznych o bardzo
wysokiej rozdzielczosci; drugim kierunkiem jest rozwéj produktéw do przetwarzania danych;
trzeci kierunek to kamery dedykowane rynkowi defence i aplikacje w obszarze in-space
servicing; czwarty kierunek zaktada wzmocnienie wtasnego tariicucha dostaw.

1Q nQ maQ YTD

Obroty (min PLN) 11,3 22,7 57,0 91,1

Stopa zwrotu (%) 57,0 19,4 97,7 270,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 Q2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 2165 12 322 15 865 3799 8 880
Zysk ze sprzedazy 223 -3156 -1958 1128 3468
Zysk operacyjny (EBIT) 268 -1643 -1467 1188 3726
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 253 -1671 -1 600 1185 3693
Zysk netto 269 -1671 -1772 1184 3690
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 13227 25587 27 761 23375 42 480
Aktywa obrotowe 1449 7770 6148 3505 20 755
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 731 2 754 2 652 807 15012
Kapitat wtasny 8492 17 252 18 726 16 769 21142

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Sevenet S.A.

Symbol SEV

Nazwa skrétowa SEVENET

ISIN PLSVNET00019
NIP 5832202053
KRS 0000308826
REGON 191368157
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 8 cze 2011

Profil dziatalnosci

SEVENET

Sevenet to integrator rozwigzan teleinformatycznych (sieci, bezpieczeristwo, komunikacja
zunifikowana, contact center, data center) z silnymi kompetencjami w technologiach Cisco.

Whyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 5,1%
Rentownosé aktywéw ogétem: 0,8%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,1
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -4,2
Suma aktywow: 119,0 min PLN

Srodki pieniezne: 16,18 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 24,2 min PLN

Free Float: 21,51%

Sredni obrét na sesje (3M): 23 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 1,66/3,50
Cena/Zysk: 26,2

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,3

Stopa dywidendy: 4,6 (0,11 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce

INC 52

Data: 2025.10.20

Tytut: Otrzymanie istotnego zamodwienia
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Przychody EBITDA Zysk netto

H[1Q 2024 m|IQ 2025

30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025

Podsumowanie: Spotka otrzymata zamowienie na zakup sprzetu Cisco od klienta z
sektora finansowego. Wartos¢ zamodwienia przekroczyta 1,6 min USD netto.

Data: 2025.09.09
Tytut: Podpisanie istotnej umowy

Podsumowanie: W dniu 08.09.2025 r. Spdtka podpisata umowe na sprzet, licencje,
subskrypcje, serwis oraz konsultacje z klientem z sektora publicznego. Wartos¢

umowy netto przekracza 16,5 min PLN.
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e Data: 2025.08.29
Tytut: Podpisanie istotnej umowy
Podsumowanie: W dniu 28.08.2025 r. Spétka podpisata umowe na ustugi oraz
odnowienie kontraktéw serwisowych i subskrypcji z klientem 2z sektora
finansowego. Umowa zostata zawarta na 41 miesiecy, a jej wartos¢ netto
przekracza 7 min PLN.

e Data: 2025.08.22
Tytut: Podpisanie istotnej umowy
Podsumowanie: Spétka podpisata umowe ramowg z klientem z sektora
finansowego na realizacje prac polegajagcych na budowie, rozbudowie i
przebudowie sieci LAN oraz ustugi serwisowe. Umowa zostata zawarta na okres 3
lat, a jej warto$¢ netto przekroczy 2 min PLN.

e Data: 2025.08.20
Tytut: Otrzymanie istotnego zamdwienia
Podsumowanie: W dniu 19.08.2025 r. Spdtka otrzymata zamdwienie na dostawe
sprzetu sieciowego, subskrypcje, serwis i konsultacje od klienta z sektora
finansowego. Wartos¢ zamdwienia przekroczyta 6,4 min PLN netto.

e Data: 2025.07.17
Tytut: Otrzymanie istotnego zamodwienia
Podsumowanie: Spoétka otrzymata zamédwienie na zakup subskrypcji Cisco
Enterprise Agreement i sprzetu Cisco od klienta z sektora finansowego. Wartos¢
zamoéwienia przekroczyta 2,6 min USD netto.

Sevenet S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku (IV kwartale roku obrotowego 2024/25) Sevenet S.A. osiggneta
przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 32,6 min zf, co oznacza spadek o0 6,8% rok do roku
(wobec 35,0 min zt w analogicznym okresie 2024 roku). Spétka odnotowata strate operacyjna
(EBIT) w wysokosci 1,4 miIn zt, wobec zysku operacyjnego 0,6 min zt przed rokiem.
Na poziomie netto wynik byt réwniez ujemny — strata 1,55 min zt wobec 0,19 min zt straty w
Il kwartale 2024 roku. Narastajgco, po czterech kwartatach roku obrotowego, przychody
wyniosty 144,4 min zt (+3,4% r/r), a zysk netto spotki wynidst 0,9 min zt wobec 2,4 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek o 62%.

W strukturze sprzedazy za okres od 1 lipca 2024 do 30 czerwca 2025 r. (ostatnie 12 miesiecy)
65% udziat mieli klienci z obszaru Enterprise, 22% z obszaru MidMarket a 13% klienci publiczni.
Z uwzglednieniem podziatu sektorowego 14% stanowili klienci z sektora energetycznego, 45%
z sektora finansowe, natomiast 41% to klienci z innych obszaréw. W roku 2025 r. spétka
poinformowata w raportach biezgcych m.in. o 3 istotnych umowach, z ktérych dwie opiewajg
tacznie na 35 min z4, a jedna na 4,5 min USD.

Marza operacyjna w kwartale byta ujemna (EBIT -1,4 min zt), natomiast narastajgco za cztery
kwartaty wyniosta ok. 1,2%. Kapitat wtasny spétki wynidst 18,0 min zt, a suma bilansowa 119,0
mln zt, co oznacza spadek 0 15% r/r, gtdwnie w wyniku zmniejszenia naleznosci i zapaséw oraz
zobowigzan krétkoterminowych (co jest powigzane z kontraktowym charakterem dziatalnosci
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spotki). Poziom gotéwki wzrdst do 16,2 min zt, a zobowigzania krétkoterminowe spadty
znaczgco —do 8,7 min zt.

Informacje o strategii rozwoju

W ramach realizacji plandw rozwojowych zarzad spoétki wskazywat na przedtuzenie wspétpracy
partnerskiej z Huawei na poziomie Authorized Reseller, uzyskanie specjalizacji SD-WAN w
Fortinet (wiodgcy dostawca z zakresu cyberbezpieczerstwa) oraz nawigzanie nowego
partnerstwa z firma Secfense (spdtka prowadzaca dziatalno$¢ z zakresu uwierzytelnienia i
technologii eliminujgcych zagrozenia phishingowe).

1Q 1Q 1nQ YTD

Obroty (mIn PLN) 1,2 0,9 1,4 3,5

Stopa zwrotu (%) 27,7 71 6,7 26,6
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2021/2022 2022/2023 2023/2024 11Q2024 11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 96 053 132738 140 624 34 997 32613
Zysk ze sprzedazy 900 2243 2116 300 -1436
Zysk operacyjny (EBIT) 558 2 666 2613 628 -1 368
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 147 1488 1052 516 -1526
Zysk netto 216 1463 1281 -188 -1552
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2021/2022 2022/2023 2023/2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 77 252 117 386 140 180 139 645 119 005
Aktywa obrotowe 55677 59 502 61951 66 076 41 606
Zobowiazania dtugoterminowe 1529 2062 1059 1059 854
Zobowiazania krétkoterminowe 25297 24 573 22791 22767 8 681
Kapitat wtasny 16 451 17733 18 186 19151 17 993

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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SFD S.A.

Symbol SFD

Nazwa skrétowa SFD

ISIN PLSFD0000013

NIP 7543022222

KRS 0000373427 ?
REGON 160360680

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 9 sty 2012

Profil dziatalnosci

SFD to sprzedawca detaliczny i hurtowy suplementow diety, zywnosci funkcjonalnej i
akcesoriéw sportowych; rozwija e-commerce (sklep SFD), produkuje marki wtasne oraz
oferuje ustugi reklamowe i plany treningowe.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

o o 120 104,8
e Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 10,4% 159 861
e Rentownoé¢ aktywéw ogdtem: 4,6% 80 (min PLN)
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,5 60
e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 1,2 40
e Suma aktywow: 108,84 min PLN - 08 38 14
e Srodki pieniezne: 4,56 min PLN 20 0,7
Przychody EBITDA Zysk netto
m1Q2024 =1Q2025
Notowania
e 4,60
e Kapitalizacja: 140,1 min PLN 410
e Free Float: 23,76% ;60
e Sredni obrét na sesje (3M): 48 tys. PLN 3'10
e Cena(max/min 12M): 1,72/4,08 zlso
e Cena/Zysk: 28,1 2'10
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,9 160
e Stopa dywidendy: - & & < < <
o R NG & ®
o kNS S o D

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.08
Tytut: Zawarcie dtugoterminowej umowy najmu powierzchni magazynowej
Podsumowanie: Spoétka zawarta z REDKOM LOGISTIC PARK umowe najmu
powierzchni magazynowo-biurowej o tgcznej powierzchni 14 435 m2 (z
mozliwoscig rozbudowy do 18 185 m2) w Chrzgstowicach. Umowa zostata zawarta
na 12 lat, poczagwszy od 1 pazdziernika 2026 r.

e Data: 2025.07.15
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INC

Tytut: Informacja o niezrealizowaniu planowanej transakcji sprzedazy akcji przez
Prezesa Zarzadu
Podsumowanie: Transakcja zbycia do 540 000 akcji Spotki przez Prezesa Zarzadu,
Pana Mateusza Pazdana (o ktérej informowano 03.07.2025), nie zostata
zrealizowana. Decyzja zostata podjeta z uwzglednieniem biezgcej sytuacji rynkowej
oraz w trosce o stabilnos¢ kursu.

e Data: 2025.07.03
Tytut: Zamiar sprzedazy do 540.000 akcji SFD przez Prezesa Zarzadu
Podsumowanie: Prezes Zarzadu, Pan Mateusz Pazdan, poinformowat o zamiarze
zbycia do 540 000 sztuk akcji Spétki (stanowigcych nie wiecej niz 1,23% kapitatu
zaktadowego). Planowana transakcja miata zostac zrealizowana do 14.07.2025.

SFD S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Spétka SFD S.A. odnotowata w Il kwartale 2025 r. bardzo dobre wyniki operacyjne,
potwierdzajgc powrdt na sciezke wzrostu po trudniejszym 2024 r. Przychody ze sprzedazy
wyniosty 104,8 miIn zt, co oznacza wzrost o +21,7% r/r, przy wyrainej poprawie
rentownosci — EBITDA wzrosta do 3,7 min zt wobec 0,9 min zt rok wczesniej, a zysk netto
przekroczyt 1,4 min zt, po stracie w analogicznym kwartale roku ubiegtego. Marza zysku
operacyjnego wyniosta 2,3%, rentowno$¢ kapitatéw wtasnych osiggneta wartosé 10,4%, a
rentownos$é aktywow 4,6%. Wzrost przychoddw byt efektem dalszej ekspansji w kanale e-
commerce oraz rosngcej sprzedazy w sieciach handlowych. Jednoczesnie spodtka
wprowadzita na rynek nowe linie produktowe — w tym zywnos¢ funkcjonalng i suplementy
dla dzieci — ktdre wspierajg dywersyfikacje przychodow.

Suma bilansowa na koniec Il kwartatu 2025 wyniosta 108,8 mIn PLN (+8,8% r/r), a wartos¢
zapasow zwiekszyta sie (+37,8% r/r) do poziomu 74 min PLN. Kapitat wtasny osiggnat
wartos¢ 47,9 min PLN a krétkoterminowe zobowigzania 56,5 min PLN. Wskaznik
zadtuzenia ogdlnego byt réwny 0,53, natomiast zadtuzenie netto/ EBITDA wynidst 4,04.
Pod wzgledem bilansowym spotka wykazata poprawe wskaznikéw zadtuzenia oraz rotacji
naleznosci. Kontrola kosztow oraz dalsza digitalizacja proceséw sprzedazowych wspierajg
utrzymanie pozytywnego trendu przeptywdw pienieznych.

Informacje o strategii rozwoju

Spotka przechodzi do modelu dziatania opartego na wiekszej kontroli nad jakoscig
oferowanych produktéw, co przektada sie na poprawe marzowosci i wzrost
konkurencyjnosci. Kluczowym elementem tego procesu jest uruchomienie wfasnego
laboratorium, ktére umozliwia biezgce testowanie produktdéw, skracajgc czas analiz i
generujgc oszczednosci, z oczekiwanym zwrotem z inwestycji w perspektywie trzech lat.
Zarzad podkresla rowniez rosnacy potencjat segmentu dan, co powinno wspieraé dalszy
wzrost sprzedazy i umacnianie pozycji Spétki na rynku produktéw funkcjonalnych.
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Stopa zwrotu i warto$¢ obrotéw w danym kwartale 2025

Obroty (mln PLN) 1,36 6,69 3,13 11,17
Stopa zwrotu (%) 11,11 83,18 -21,09 60,61

Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 325 347 343393 355515 86 143 104 809
Zysk ze sprzedazy 17 628 4628 3599 402 3257
Zysk operacyjny (EBIT) 16 890 3573 2286 -160 2742
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 15777 1259 990 -492 2020
Zysk netto 12 538 545 -55 -730 1424
[brine dane firansowe lve PENT s N 2oz ez e 2o s
Aktywa razem 103 389 89 487 93 895 100 023 108 846
Aktywa obrotowe 86 581 73138 80984 85785 96 811
Zobowiazania dtugoterminowe 8557 2 545 1676 1895 1540
Zobowiazania krétkoterminowe 46 450 43 406 48 053 53220 56 529
Kapitat wtasny 47 267 42 527 42 029 43 351 47 897

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spotek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Tamex S.A.

Symbol TOS

Nazwa skrétowa TAMEX

ISIN PLTAMEX00015
NIP 5252218385
KRS 0000287548
REGON 017270901
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 26 kwi 2011

Profil dziatalnosci

L d
PO
o & o4

OBIEKTY

TAMEX

SPORTOWE S.A.

Tamex to generalny wykonawca obiektow sportowych ,pod klucz” (boiska, stadiony LA, korty,

hale); obstuguje samorzady, kluby, szkoty oraz inwestoréw prywatnych.

Whyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatow witasnych: 18%
Rentownosé aktywéw ogoétem: 7,3%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,3
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,4
Suma aktywow: 42,07 min PLN

Srodki pieniezne: 8,22 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 45,1 min PLN

Free Float: 9,32%

Sredni obrét na sesje (3M): 6 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 1,86/3,96
Cena/Zysk: 14,7

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,6

Stopa dywidendy: 6,0 (0,14 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce

™ | DOM

Data: 2025.10.09

15
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Przychody

(mln PLN)
2,6 2,6 2,3 27
EBITDA Zysk netto

m11Q 2024 mIIQ 2025

Tytut: Zawarcie aneksu do umowy na roboty budowlane
Podsumowanie: Spétka zawarta aneks do umowy z Gming Mikotajki na budowe
stadionu wielofunkcyjnego. Aneks dotyczy wykonania robét dodatkowych oraz
wydtuzenia terminu. Wartos$¢ zadania (tacznie z opcjg i robotami dodatkowymi)
wynosi obecnie 28 391 386,75 zt brutto. Nowy termin realizacji to 31 lipca 2026 .

Data: 2025.09.25

Tytut: Zawarcie umowy na roboty budowlane
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Podsumowanie: Spotka zawarta umowe ze spotkya deweloperskg DOMWIL VERDI
Sp. z 0.0. na generalne wykonawstwo budowy budynku wielorodzinnego przy ul.
Verdiego 22 w Warszawie. Wartos¢ umowy wynosi 14 880 800 zt netto. Termin
realizacji okreslono do 28 lutego 2027 r.

e Data: 2025.08.11
Tytut: Szacunkowe wybrane dane finansowe TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za Il
kwartat 2025 roku
Podsumowanie: Spétka przekazata szacunkowe wybrane dane finansowe za Il
kwartat 2025 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

Tamex Obiekty Sportowe S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 23,7 min PLN - spadek o 37% r/r.
EBITDA wzrosta o 75% r/r do poziomu 0,9 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 3,8%,
natomiast wartosc¢ zysku netto zwiekszyta sie 0 13% r/r do poziomu 0,31mIn PLN. Marza zysku
operacyjnego wzrosta z 1,2% w |l kwartale 2024 roku do 4,8% w analizowanym okresie.
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych osiggneta wartos¢ 18%, a rentownos¢ aktywow 7,3%. Wzrost
rentownosci operacyjnej i netto potwierdza efektywne zarzadzanie kosztami oraz korzystne
warunki kontraktowe w realizowanych projektach.

Suma bilansowa na dzieri 30.06.2025 roku osiggneta warto$é 42,1 min PLN, co stanowi spadek
0 9% r/r. Nalezy zwréci¢ uwage na wzrost (+233% r/r) Srodkéw pienieznych do 8,2 min PLN w
zwigzku z realizacjg naleznosci. Kapitat wtasny zwiekszyt sie 0 2% r/r do poziomu 17,1 min PLN.
Zadtuzenie netto/ EBITDA uksztattowato sie na poziomie 0,9 a zadtuzenie ogdle wyniosto 34%
aktywow.

Informacje o strategii rozwoju

TAMEX Obiekty Sportowe S.A. kontynuuje realizacje wczesniej pozyskanych kontraktéw,
jednoczesnie prowadzgac dziatania ukierunkowane na pozyskiwanie nowych projektéw. Spétka
nie ogranicza swojej dziatalnosci wytgcznie do sfery inwestycyjno-budowlanej istotnym
elementem jej misji pozostaje aktywne wspieranie rozwoju sportu w Polsce, szczegdlnie wsréd
dzieci i mtodziezy.

1Q 1Q 1nQ YTD
Obroty (min PLN) 0,2 0,3 0,4 1,0
Stopa zwrotu (%) 26,7 13,7 -20,0 15,2
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Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 91 677 128 503 125 741 37516 23675
Zysk ze sprzedazy 12 433 6 096 5453 587 440
Zysk operacyjny (EBIT) 4044 3460 5059 183 570
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 999 4290 2 400 45 346
Zysk netto 2291 3124 1911 273 310
 Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 llQ2024  1Q2025
Aktywa razem 47 616 39 882 39203 46 068 42071
Aktywa obrotowe 40 199 33622 35059 39392 36 231
Zobowigzania dtugoterminowe 4607 4325 6735 4746 6 896
Zobowiazania krétkoterminowe 18 812 9963 8099 15430 7334
Kapitat wiasny 15295 15 995 19119 16 748 17 096

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie

biznesradar.pl
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Telestrada S.A.

Symbol TLS

Nazwa skrétowa TELESTR

ISIN PLTLSTD00019
NIP 5441014413
KRS 0000279791
REGON 006229011
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 15 lis 2007

Profil dziatalnosci

TelestrAada

Komunikacja. Bardziej.

Telestrada to operator telekomunikacyjny dla biznesu i klientéw indywidualnych: VolP,
wirtualne centrale/IVR, SIP trunk, ustugi mobilne (MVNO przez spétke zaleing), tacza i ustugi
»smart”; w grupie m.in. Infotel Service i Tele24.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 38,1%

Rentownos¢ aktywow ogotem: 29,5%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,2
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,1
Suma aktywdw: 32,48 min PLN
Srodki pieniezne: 2,97 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 42,2 min PLN

Free Float: 35,88%

Sredni obrét na sesje (3M): 5 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 17,1/24,4
Cena/Zysk: 4,3

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,4

Stopa dywidendy: -

Kluczowe raporty biezgce

INC 52
s | MAKLERSK

Data: 2025.10.22

16
14
12
10

o N B OO 0

13,4140
(min PLN)
2,6 2,6 2,3 2.7
Przychody EBITDA Zysk netto

W [1Q 2024 mIIQ 2025

Tytut: Liczba aktywnych kart SIM w Grupie Kapitatowej Telestrada S.A. we wrzesniu

2025

Podsumowanie: Liczba aktywnych kart SIM w GK Telestrada S.A. IX 2025: 96 265

Data: 2025.09.22

Tytut: Liczba aktywnych kart SIM w Grupie Kapitatowe] Telestrada S.A. w sierpniu

2025
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Podsumowanie: Liczba aktywnych kart SIM w GK Telestrada S.A. VIl 2025: 96 126
e Data: 2025.08.22
Tytut: Zamiar wyodrebnienia departamentu WHITEPHONE do Telemit sp. z 0.0.
Podsumowanie: Telestrada S.A. (Spdtka Dzielona) poinformowata o planowanym
podziale przez wyodrebnienie i przeniesienie czesci majgtku (departamentu
WHITEPHONE) do spoétki przejmujacej Telemit sp. z 0.0.. Celem jest wyodrebnienie
dziatalnosci zwigzanej z ustugami telekomunikacyjnymi w zaktadach karnych.
e Data: 2025.08.22
Tytut: Liczba aktywnych kart SIM w Grupie Kapitatowej Telestrada S.A. w lipcu 2025
Podsumowanie: Liczba aktywnych kart SIM w GK Telestrada S.A. VIl 2025: 95 266
e Data: 2025.08.19
Tytut: Informacja o odmowieniu przyjecia skargi kasacyjnej
Podsumowanie: Spdtka otrzymata informacje od reprezentujacej jg kancelarii
prawnej w dniu 18 sierpnia 2025 r. Izba Kontroli Nadzwyczajnej i Spraw Publicznych
Wydziat Il Sgdu Najwyzszego odmowita przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej
Spotki od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 8 marca 2024 r., sygn. VIl
AGa 374/23 przeciwko Prezesowi Urzedu Konkurencji i Konsumentéw o
stwierdzenie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Telestrada S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 14,0 min PLN, wzrost o 5% r/r.
EBITDA osiggneta wartosé 2,6 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 18,6%, natomiast zysk
netto zwiekszyt sie 0 17% r/r do poziomu 2,7 min PLN. Marza zysku operacyjnego to 17,7%.

Na dzierh 30.06.2025 suma bilansowa wyniosta 32,5 min PLN (+41% r/r). Kapitat wtasny
osiggnat poziom 25,2 min PLN (+47% r/r), natomiast wartos¢ srodkéw pienieznych to 3 min
PLN. W badanym okresie istotny wzrost (104% r/r) miat miejsce w rzeczowych aktywach
trwatych, gtéwnie za sprawg wykazania w bilansie budowy drugiego budynku biurowego.
Zadtuzenie ogdlne wyniosto 0,22 co s$wiadczy o niewielkim udziale kapitatu obcego w
finansowaniu dziatalnosci spotki.

Informacje o strategii rozwoju

W kolejnych kwartatach Spétka zamierza wzmacnia¢ marke lajt mobile w segmencie klientow
indywidualnych, koncentrujgc sie na wzroscie liczby uzytkownikéw i poprawie rentownosci.
W obszarze ustug dla biznesu rozwijane bedg rozwigzania z zakresu komunikacji inteligentnej
pod marka call contact, a rownolegle kontynuowana bedzie rozbudowa infrastruktury
telekomunikacyjnej w zaktadach penitencjarnych. Zarzad ocenia, ze wdrozony system telefonii
wiezienne] zostat dobrze przyjety przez partnerdw instytucjonalnych i stanowi podstawe do
dalszej ekspansji w tym segmencie.

1Q 1HnQ nQ YTD
Obroty (min PLN) 0,5 0,4 0,2 1,1
Stopa zwrotu (%) 2,1 18,1 -6,3 8,3
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Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 50 802 51 887 54173 13 369 13979
Zysk ze sprzedazy 10 495 9141 9795 2319 2397
Zysk operacyjny (EBIT) 10 823 8942 9150 2318 2394
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 6420 7702 9 880 2758 3139
Zysk netto 4337 6130 8274 2347 2748
 Wybrane dane finansowe [tys. PLN] -Bilans 2022 2023 2024 llQ2024  1lQ2025

Aktywa razem 45188 31105 30 264 23 000 32483
Aktywa obrotowe 15593 20080 9848 11883 11840
Zobowigzania dtugoterminowe 20 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 3929 3488 4289 5820 7 296
Kapitat wiasny 32577 19191 25916 17 166 25176

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spdtek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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The Farm 51 Group S.A.

Symbol F51
Nazwa skrétowa FARMS51 ’
ISIN PLFRMGR00015 ’ \
NIP 6312631819 O
Py
KRS 0000383606 63\
REGON 241925607 '?v
Rynek notowan XNCO '&y
Data pierwszego notowania 14 mar 2012

Profil dziatalnosci

The Farm 51 to studio gier znane z Chernobylite, Get Even i sieciowego World War 3; rozwija
takze projekty VR/fotogrametrii (Reality 51) we wspotpracy z partnerami miedzynarodowymi.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownosc¢ kapitatéw wtasnych: 12%
e Rentownos¢ aktywdéw ogdtem: 8%

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,3

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: -0,01

53
3,7 (mln PLN)
1,4 15
0,7
: l 01
e Srodki pieniezne: 0,08 min PLN 0 H_

N W 1O

e Suma aktywow: 32,44 min PLN

=

Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania mQ2024 ®11Q2025
e Kapitalizacja: 47,1 min PLN ig
e Free Float: 100% 16
e Sredni obrét na sesje (3M): 277 tys. PLN 14
e Cena (max/min 12M): 4,80/17,58 ié
e Cena/Zysk: 18,2 3
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,2 6
St dywidendy: - 4
° opa dywidendy & - o P &
® RV 6‘;‘\’ 0‘°"L 0“4’}
P N e o o

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2025.10.15
Tytut: Zwrot pozyczki akcji (realizacja Umowy Inwestycyjnej)
Podsumowanie: W dniu 14 pazdziernika 2025 r. fundusz Smart Money FIZ zwrécit
250 000 akcji Spoétki Prezesowi Zarzagdu, Panu Wojciechowi Pazdur. Zwrot nastgpit
w ramach realizacji umowy inwestycyjne;.

e Data: 2025.10.08
Tytut: Zwrot pozyczki akcji (realizacja Umowy Inwestycyjnej)
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Podsumowanie: W dniu 7 pazdziernika 2025 r. fundusz Smart Money FIZ zwrécit
250 000 akc;ji Spotki Wiceprezesowi Zarzadu, Panu Robertowi Siejce. Zwrot nastgpit
w ramach realizacji umowy inwestycyjne;.

e Data: 2025.09.09
Tytut: Aktualizacja strategii Emitenta na lata 2023- 2026
Podsumowanie: Zaktualizowana strategia rozszerza projekty B+R o nowy projekt
(BSL-WRE) dotyczacy symulacji bezzatogowych statkow latajgcych w $srodowisku
walki radioelektronicznej, z dofinansowaniem 2 150 152 zt. Drugim strategicznym
filarem dziatalnosci staje sie intensywny rozwdj technologii dronowych.

The Farm51 Group S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 3,7 min PLN - spadek o 30% r/r -
wynikajgcy gtéwnie ze zmiany stanu produktdéw, ktdra byta réwna 3,3 min PLN. Tym samym
przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 0,5 min PLN wzgledem 1,1 min PLN w
analogicznym okresie przed rokiem. EBITDA wzrosta o 11% r/r do poziomu 1,5 min PLN,
natomiast zysk netto zmniejszyt sie o 79% r/r do poziomu 0,15 min PLN, a marza zysku
operacyjnego wyniosta 16,7%.

Na dzien 30.06.2025 suma bilansowa wyniosta 32,4 min PLN (+36% r/r). Kapitat wtasny
osiggnat poziom 21,5 min PLN (+14% r/r), natomiast wartos¢ srodkéw pienieznych to 0,8 min
PLN. W badanym okresie istotny wzrost (325% r/r) miat miejsce w wartosci zapasow, ktorych
warto$¢ wyniosta 21 min PLN. Zadtuzenie netto/ EBITDA uksztattowato sie na poziomie 1,2.

Informacja o strategii rozwoju

Realizacja projektdw w segmencie gier premium powinna wzmocni¢ pozycje Emitenta oraz
zwiekszy¢ rozpoznawalnos¢ marki na rynkach miedzynarodowych. Réwnolegle rozwdj
technologii dronowych i projektéw badawczo-rozwojowych stwarza nowe mozliwosci
komercjalizacji w sektorach gamingowym i symulacyjnym.

1Q nQ nQ YTD

Obroty (min PLN) 15,1 5,1 18,0 38,2

Stopa zwrotu (%) -36,3 -32,3 16,8 -49,6
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 102024  11Q 2025
Przychody ze sprzedaiy 19 637 21543 22 625 5341 3743
Zysk ze sprzedaiy 1406 3262 3384 733 5
Zysk operacyjny (EBIT) 2976 273 3347 977 209
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 3955 -487 2420 707 147
Zysk netto 3420 -516 2420 707 146
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

2022
19 585
19494

0

1550

18 027

2023
18 869
15180
0
1343
17512

2024
28 637
17 258

0

8692

19932

11Q 2024

23 857
9 856
0
4 886
18971

11Q 2025
32444
23705

0
10 892
21551

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
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V-Max S.A.

Symbol VMX

Nazwa skrétowa VMAXSA

ISIN PLVMAX000028
NIP 7773355565
KRS 0000816034
REGON 384794241
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 2 gru 2024

Profil dziatalnosci

B V-MaXx

V-MAX S.A. to producent opakowan i komponentéw z tworzyw (nakretki, dozowniki, raczki
do butli, preformy, butelki/kanistry) w technologiach wtrysku i rozdmuchu; oferuje takze
kompletne linie konfekcjonujgce.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych: 5,3%

Rentownos¢ aktywow ogotem: 3%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4
Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 1,4
Suma aktywdw: 13,22 min PLN
Srodki pieniezne: 0,06 min PLN.

Notowania

Kapitalizacja: 41,1 min PLN
Free Float: 10,97%

Sredni obrét na sesje (3M): <1 tys. PLN

Cena (max/min 12M*): 7,05/17,50
Cena/Zysk: 237,0

Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 11,4
Stopa dywidendy: -

*Debiut spétki na NewConnect 2 grudnia 2024 roku

Kluczowe raporty biezgce

INC 52
s | MAKLERSK

Data: 2025.09.26
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[ERN

02.12.2024

5,4
41 (min PLN)
0,9
0,7 04 03
[ | . B ==
Przychody EBITDA Zysk netto

H1IQ 2024 ml1IQ 2025

02.03.2025 02.06.2025 02.09.2025

Tytut: Podpisanie umowy przedwstepnej nabycia nieruchomosci

Podsumowanie:

W dniu 25 wrzesnia 2025 r.

Emitent podpisat umowe

przedwstepng nabycia nieruchomosci zabudowanej w Karpaczu, w ktorej
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prowadzona jest dziatalnos¢ hotelarska. Wartos¢ transakcji wyniesie 6 100 000 zt
netto. Umowa przyrzeczona ma by¢ zawarta do 09 stycznia 2026 r., a nabycie
zostanie sfinansowane ze srodkéw wtasnych.

V-max S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 5,4 min PLN - wzrost o 33% r/r -
wynikajgcy gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci spotki. Na wyniki rentownosci negatywnie
wptynat wzrost kosztéw zuzytych materiatow (+463%), wynagrodzen (+127%) oraz amortyzacji
(+125%). EBITDA wzrosta 0 36% r/r do poziomu 0,9 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej
16,7%, natomiast zysk netto zmniejszyt sie 0 26% r/r do poziomu 0,32 min PLN. Marza zysku
operacyjnego spadta z 10% w Il kwartale 2024 roku do 4,4% w analizowanym okresie.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2025 roku osiggneta warto$é 13,2 min PLN, co stanowi wzrost
0 45% r/r. Nalezy zwrdci¢ uwage na wzrost (+38% r/r) rzeczowych $rodkéw trwatych do 8,2
min PLN w Il kwartale 2025, ktdéry wynika przede wszystkim z zakupu maszyn
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym (maszyny wtryskujgce i nowe formy), co moze
przetozyc sie na wzrost skali dziatalno$ci w kolejnych okresach. Kapitat wiasny zwiekszyt sie o
13% r/r do poziomu 7,5 min PLN, natomiast srodki pieniezne wyniosty 0,06 min PLN.
Zadtuzenie netto/ EBITDA uksztattowato sie na poziomie 2,5.

Informacje o strategii rozwoju

W ocenie Zarzgdu Spétka rozwija swojg dziatalnos¢, inwestujgc w nowoczesne maszyny i formy
wtryskowe, co pozwala zwieksza¢ moce produkcyjne oraz poprawiaé jakos¢ wyrobdw. Emitent
intensyfikuje dziatania proekologiczne poprzez wykorzystanie surowcéw pochodzacych z
recyklingu i modernizacje infrastruktury produkcyjnej.

1Q 1nQ 1nQ YTD

Obroty (min PLN) 0,2 0,1 0,0 0,3

Stopa zwrotu (%) 13,8 2,5 -1,2 15,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1102024  11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 7 300 6002 9585 4059 5 405
Zysk ze sprzedazy 440 215 656 539 508
Zysk operacyjny (EBIT) 440 535 687 451 411
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 479 479 590 455 340
Zysk netto 442 442 438 434 321
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 4342 6190 9359 9114 13222
Aktywa obrotowe 1868 2223 1935 3198 4951
Zobowigzania dtugoterminowe 0 428 1191 1615 3 006
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Zobowigzania krétkoterminowe 354 952 1836 857 2662

Kapitat wtasny 3987 4810 6274 6599 7493
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl
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Wodkan S.A.

Symbol WOD
Nazwa skrétowa WODKAN
ISIN PLWDKANOOO16

NIP 6220105804
KRS 0000039816 W 0 D KA N

REGON 250521343
Rynek notowan XNCO
Data pierwszego notowania 13 sty 1998

Profil dziatalnosci

Praedscbionstwo Wodociagiw | Kanalizacj

Spdtia Alcyina

Wodkan to miejska spodtka wodociggowo-kanalizacyjna w Ostrowie WIkp.: produkuje i
dostarcza wode pitng, odbiera i oczyszcza $cieki, buduje/utrzymuje infrastrukture oraz
realizuje inwestycje w petne uzbrojenie sanitarne aglomeracji.

Wyniki finansowe po 2 kw. 2025 r.

e Rentownos¢ kapitatéw witasnych: -0,05%
e Rentownos¢ aktywow ogotem: -0,03%
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1

e Zadtuzenie finansowe/EBITDA: 0,7 10
e Suma aktywow: 249,71 min PLN s
e Srodki pieniezne: 8,84 min PLN

0

Notowania

e Kapitalizacja: 38,6 min PLN 9,5
e Free Float: 12,55% 9,0
e Sredni obrét na sesje (3M): 1 tys. PLN 8,5
e Cena (max/min 12M): 6,70/9,50 8,0
e Cena/Zysk: - 7,3
e Cena/Wartosc ksiegowa: 0,2 70
e Stopa dywidendy: - 2’(5)

13,2
12,2
(mln PLN)
3,9 3,
I
M
Przychody EBITDA Zysk netto

H[1Q 2024 mlIQ 2025

14.10.2024 14.01.2025 14.04.2025  14.07.2025

Kluczowe raporty biezgce

W analizowanym okresie spétka nie publikowata istotnych raportéw biezgcych.

Wodkan S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2025 r.

Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2025 roku spétka odnotowata umiarkowany wzrost przychodéw, a
wyniki rentownosci ulegty pogorszeniu. Wzrost kosztéw operacyjnych, zwtaszcza ustug

INC | 2%
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obcych, istotnie obcigzyt marze, co przetozyto sie na nizszy poziom zysku operacyjnego i
netto. Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku wyniosty 13,2 min PLN - wzrost o
8% r/r - wynikajacy gtéwnie ze zmiany stanu produktéw (+0,5mlIn PLN wzgledem -0,3 min
PLN w 11Q 2024). Jednoczesnie ustugi obce wzrosty o 136% r/r do poziomu 2 min PLN, co
znalazto negatywne przetozenie na wyniki rentownosci. EBITDA spadta o 23% r/r do
poziomu 3 min PLN, przy marzy EBITDA wynoszacej 22,7%, natomiast zysk netto zmniejszyt
sie 0 48% r/r do poziomu 0,92 mIn PLN. Marza zysku operacyjnego spadta z 7,3% w |l
kwartale 2024 roku do 1,58% w analizowanym okresie.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2025 wyniosta 249,7 min PLN (-0,4% r/r). Kapitat wtasny
osiggnat poziom 172,9 min PLN (-0,1% r/r), natomiast wartos¢ srodkéw pienieznych to 8,8
min PLN. W badanym okresie istotny wzrost (56% r/r) miat miejsce w pozycji bilansu
inwestycje dtugoterminowe, ktérych warto$é wyniosta 2,2 min PLN. Zadtuzenie netto/
EBITDA uksztattowato sie na poziomie 1,1.

Perspektywy i ocena zarzadu

Dziatania koncentrujg sie na rozwoju projektéw proekologicznych oraz inwestycjach w
nowoczesne technologie wspierajgce ochrone srodowiska i efektywnos¢ energetyczng.
Spétka jednoczesnie angazuje sie w inicjatywy spoteczne, podkreslajgc swoja
odpowiedzialno$¢ wobec lokalnej spotecznosci.

1Q nQ maQ YTD

Obroty (min PLN) 0,0 0,0 0,0 0,1

Stopa zwrotu (%) 9,9 -3,2 0,7 7,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022 2023 2024 1102024  11Q 2025
Przychody ze sprzedazy 38 686 41221 48 847 12 226 13 237
Zysk ze sprzedazy -852 -1257 -525 1243 385
Zysk operacyjny (EBIT) 1397 6 1512 1826 984
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1363 -346 1166 1779 924
Zysk netto 286 -1191 634 1779 924
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022 2023 2024 11Q 2024 11Q 2025
Aktywa razem 249 869 250 413 250 362 250779 249711
Aktywa obrotowe 12 606 14 330 16 289 16 138 16 652
Zobowiazania dtugoterminowe 12 467 13 562 12 642 12 458 12137
Zobowiazania kréotkoterminowe 6908 6908 7 818 7624 7708
Kapitat wtasny 172 186 170995 171 599 172998 172 882

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych spétek oraz danych opublikowanych w serwisie
biznesradar.pl

INC
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6. Rozmowy z przedstawicielami spétek

6.1.Adam Biatachowski, Prezes Zarzadu B-Act S.A.

Wzrost i fundamenty modelu biznesowego

DM INC: W I kwartale 2025 r. spétka B-Act odnotowata wzrost przychodéw o ponad 110%
r/r, do 8,0 min zt, a w Il kwartale przychody siegnely juz 11,6 min zt przy zysku netto 1,76
min zi. Co stoi za tak dynamicznym przyspieszeniem wynikow?

B-Act: Rzeczywiscie, tempo wzrostu w pierwszej pofowie roku byto bardzo mocne i zgodne z
naszym planem. Zazwyczaj najlepsze wyniki notujemy w czwartym kwartale, natomiast 2025
r. charakteryzuje sie bardziej rownomiernym rozktadem przychodow. To efekt przejscia kilku
duzych projektow do fazy realizacyjnej. Nie zaktadamy, ze tak wysoka dynamika utrzyma sie
stale — w naszej branZy na efekty pracy czeka sie kilka lat, a dopiero pdzniej przychodzg
,Zniwa”.

DM INC: W raporcie rocznym wskazywali Panstwo na rosngcq role segmentu doradztwa i
usftug projektowych. Ktore obszary dziatalnosci generujq obecnie najwiekszg czes¢
przychodow?

B-Act: Struktura dziatalnosci jest zblizona do poprzednich lat. Najwiekszy udziat majq
kontrakty publiczne, w tym rola inzyniera kontraktu dla spotek z udziatem Skarbu Paristwa oraz
projekty infrastrukturalne. Coraz wiekszg czesc portfela stanowiq rowniez zlecenia doradcze —
harmonogramowanie, konsulting techniczny czy nadzdr inwestorski. Nadal jestesmy aktywni
w obszarach gospodarki wodnej, energetyki, odpaddw i infrastruktury transportowej.

DM INC: Jak zmienia sie struktura klientow — czy dominujg nadal podmioty publiczne, czy
rosnie udziat sektora prywatnego?

B-Act: Nadal dominujq kontrakty publiczne, ale zauwazamy rosngce zainteresowanie ze strony
przemystu i duZych inwestorow prywatnych, szczegdlnie w projektach srodowiskowych i
energetycznych. Ten kierunek bedzie sie wzmacniat.
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Rentownos¢, koszty i efektywnos¢ operacyjna

DM INC: Dynamika wzrostu zysku operacyjnego i EBITDA w 2024 r. byta wyzZsza niz wzrost
przychodow. Jak udaje sie utrzymywac tak wysokqg rentownos¢ przy rosngcych kosztach
pracy i materiatéw?

B-Act: Warto zaznaczyc, ze ten efekt byt czesciowo jednorazowy —wynikat z momentu rozliczen
kontraktow i uznania przychodéw. W naszej branzy im wiekszy kontrakt, tym nizsza marza
procentowa, cho¢ nominalne zyski rosnq. Standardowo marza netto w sektorze inzynieryjnym
oscyluje wokodt 5%.

DM INC: W raportach widac¢ wzrost aktywow trwatych. Jakie inwestycje byly kluczowe w
latach 2024-2025?

B-Act: Stale inwestujemy w rozwdj zaplecza operacyjnego — zaréwno sprzetu komputerowego
i oprogramowania projektowego, jak i floty samochodowej czy zaplecza biurowego. Nasza
dziatalnos¢ wymaga mobilnosci i dostepu do nowoczesnych narzedzi pomiarowych, co jest
niezbedne przy prowadzeniu duzych kontraktow infrastrukturalnych.

DM INC: W ostatnich latach widac efekt dZwigni operacyjnej — szczegdlnie przy kontraktach
wieloletnich. Gdzie widzicie Paristwo punkt optymalnej skali dziatania?

B-Act: Efekt dzwigni rzeczywiscie jest zauwazalny — wieksza liczba kontraktow pozwala lepiej
wykorzysta¢ zasoby zespotu i zwieksza efektywnos¢. Docelowo chcemy utrzymac poziom
zatrudnienia i skalowac dziatalnos¢ poprzez automatyzacje procesow, a nie tylko wzrost liczby
0s0b.

Finansowanie i polityka kapitatowa

DM INC: Na koniec czerwca 2025 r. spotka dysponowata gotowkq ok. 2,1 min zi. Jakie sq
priorytety w zakresie alokacji srodkow?

B-Act: Utrzymujemy konserwatywne podejscie. Gotowka stuzy nam gfdwnie jako bufor
ptynnosciowy — szczegdlnie przy projektach w fazie poczgtkowej, ktdre wymagajq
finansowania kosztow wifasnych przed otrzymaniem ptatnosci z kontraktow. Obecnie
realizujemy m.in. nowg umowe doradczq przy trasie S7 o wartosci 8 min zt, wiec potrzebujemy
stabilnej ptynnosci operacyjnej.

DM INC: W czerwcu wyplacili Panstwo dywidende w wysokosci 783 tys. zt. Jakq polityke
dywidendowq zamierza utrzymywac B-Act?

B-Act: Nasza polityka zaktada dzielenie sie zyskiem przy zachowaniu mozliwosci dalszego

rozwoju. Chcemy kontynuowac¢ wyptaty dywidend, o ile nie bedq kolidowaty z potrzebami
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inwestycyjnymi. Polityka bedzie wiec elastyczna — dostosowana do sytuacji finansowej i
portfela projektow.

DM INC: Spdtka utrzymuje niski poziom zadtuzenia. Czy rozwazacie zewnetrzne
finansowanie rozwoju lub emisje akcji?

B-Act: Na dzis nie mamy takiej potrzeby. Jesli jednak podpiszemy kontrakty, ktore znaczqco
zwiekszq skale dziatalnosci, nie wykluczamy wykorzystania zewnetrznego finansowania.
Podejdziemy do tego pragmatycznie — nie wychodzimy przed szereg.

Rynek projektow i kierunki rozwoju

DM INC: Jednym z kluczowych kontraktow jest projekt dla CPK o wartosci 3,84 min zi. Jakie
znaczenie ma on dla pozycji spotki w segmencie infrastrukturalnym?

B-Act: To bardzo wazny projekt — pierwszy tej skali dla CPK. Pozycjonuje nas w gronie firm z
doswiadczeniem w projektach strategicznych dla parnstwa. Jednoczesnie widzimy silny trend
transformacji energetycznej i infrastrukturalnej w Polsce, w ktory chcemy sie aktywnie
wiqgczac.

DM INC: Czy planujecie dalszq ekspansje w kierunku infrastruktury transportowej, czy raczej
doradztwa srodowiskowego i EIA?

B-Act: W praktyce te obszary sie przenikajg. Mamy mocne kompetencje w inzynierii
Srodowiskowej, ktore wykorzystujemy przy projektach infrastrukturalnych. Chcemy rozwijac
oba segmenty rownolegle — inZynierie kontraktow i doradztwo Srodowiskowe.

DM INC: Jak wyglgda dzis pipeline projektow na najblizsze 12-24 miesigce?

B-Act: Portfel wyglgda bardzo zdrowo. Wiosng planujemy opublikowac backlog, ktdry obejmie
zarowno projekty publiczne, jak i prywatne. Najbardziej perspektywiczne pozostajqg energetyka
odnawialna, gospodarka wodna i transport.

Relacje inwestorskie i perspektywa rynkowa

DM INC: B-Act jest na NewConnect od dwdch lat. Jak oceniacie Panstwo dotychczasowe
doswiadczenia z rynku publicznego?

B-Act: Bardzo pozytywnie. Notowanie na gietdzie poprawito postrzeganie spotki przez
kontrahentow i instytucje publiczne, a wewnetrznie wymusito wiekszq dyscypline i
profesjonalizacje proceséw.
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DM INC: Czy w przysztosci rozwazacie przejscie na rynek gtowny GPW?

B-Act: Tak — robimy wszystko, by spotka spetniata wymogi rynku gtdwnego. Gdy uznamy, ze
bedzie to uzasadnione biznesowo i przyniesie realne korzysci, przeanalizujemy ten krok. Na
razie koncentrujemy sie na dalszym wzroscie i stabilizacji wynikow.

DM INC: W perspektywie 5-10 lat — jakq pozycje chce zajqg¢ B-Act na rynku inZynierii
srodowiskowej?

B-Act: Chcemy rosng¢ w sposdb zdrowy i stabilny, utrzymujgc wysokq jakos¢ ustug i dobrqg
reputacje wsrdéd zamawiajgcych. Ambicjg jest umocnienie pozycji jednego z liderow w
segmencie inZynierii Srodowiskowej w Polsce i stopniowe wejscie na rynki regionu.
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Jacek Kramarz, Wiceprezes Zarzadu Green Lanes S.A.

DM INC: Jak oceniajq Paristwo okres od debiutu na rynku? Czy wejscie na gietde spetnito
oczekiwania spotki?

Green Lanes: Zdecydowanie tak. Debiut byt dla nas wazinym kamieniem milowym i
potwierdzeniem dojrzatosci organizacyjnej. To moment, w ktorym zbudowaliSmy nowe
procesy i udowodhnilismy, ze potrafimy funkcjonowac w petni transparentnie. Status spotki
publicznej okazat sie realnq wartoscig — nie tylko w kontekscie pozyskania finansowania
(ostatnia runda 6,15 min PLN), ale rdwniez w relacjach z partnerami branZzowymi.
Dla sektora meblarskiego, w ktérym dziatamy jako dostawca, notowanie na gietdzie to znak
wiarygodnosci i stabilnosci. Obowiqzki informacyjne nie sq dla nas ucigzliwe, a korzysci z
widocznosci i rozpoznawalnosci zdecydowanie przewazajq.

DM INC: Na jakim etapie znajduje sie obecnie inwestycja w zaktad produkcyjny w
Tarnawatce? Jakie widzicie Panstwo kluczowe ryzyka terminowe lub kosztowe?

Green Lanes: Projekt jest juz bardzo zaawansowany — oceniamy, Ze cztery pigte prac mamy za
sobqg. Gtowny ciqg produkcyjny zostat zainstalowany i funkcjonuje zgodnie z zatozeniami,
uzyskujemy produkt o parametrach zgodnych z planem. Do petnego rozruchu przemystowego
potrzebne sqg jeszcze naktady rzedu ok. 13 min PLN, obejmujgce m.in. montaz kotta i
elementow uzupetniajgcych. Plan zakfada rozpoczecie produkcji przemystowej w listopadzie
tego roku. Docelowo linia bedzie w stanie wytwarza¢ 10 tys. m3® materiatu Strumber rocznie
przy pracy w systemie trzyzmianowym, piec¢ dni w tygodniu.

DM INC: Jak wyglgda zainteresowanie rynkowe materiatem Strumber? Z kim prowadzone
sqg obecnie rozmowy?

Green Lanes: Strumber to materiat bedgcy substytutem drewna litego, dlatego naszym
pierwszym rynkiem docelowym jest branza meblarska. Zainteresowanie jest bardzo duze —
otrzymalismy ponad sto zapytarn komercyjnych, a wielu partneréw testuje juz prototypy w
swoich procesach produkcyjnych. Co istotne, wolumeny wynikajgce z listow intencyjnych
przekraczajg obecne moce produkcyjne, co potwierdza potencjat rynkowy produktu.
Komercjalizacje rozpoczniemy od kluczowych partneréw meblarskich, a w kolejnych etapach
planujemy ekspansje w segmenty budowlane i wykoriczeniowe.

DM INC: Czy srodki z ostatniej emisji sq wystarczajqce, by zakonczyc inwestycje i rozpoczqc
sprzedaz?
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Green Lanes: Tak, posiadamy petne finansowanie do momentu osiggniecia przychodow.
Pozyskalismy 6,1 min PLN z emisji akcji oraz 2,5 min PLN z dofinansowania B+R, co w
potqczeniu z posiadanymi srodkami daje nam komfortowy runway do potowy przysztego roku.
Zaktadamy, ze dodatnie przeptywy operacyjne osiggniemy w czerwcu 2026 roku. W
miedzyczasie skupiamy sie na doszlifowaniu procesu produkcyjnego i przygotowaniu logistyki
sprzedazy.

DM INC: Jak oceniacie Panstwo stabilnos¢ procesu technologicznego i dostepnosc surowcow
roslinnych?

Green Lanes: Mamy pefne przekonanie, Ze proces jest stabilny — jego skalowanie do poziomu
przemystowego przebiega zgodnie z zatozeniami. Jesli chodzi o surowce, mamy
zakontraktowane dostawy do wrzesnia przysztego roku, co zabezpiecza ciggtos¢ produkcji.
Warunki atmosferyczne w tym sezonie byty dobre, a zbiory zgodne z planem. Dodatkowo
wspotpracujemy z jednostkami naukowymi, ktore wspierajg nas w dalszej optymalizacji
technologii i kontroli jakosci.

DM INC: Jakie czynniki, w Panstwa ocenie, mogq w najblizszych dwoch—-trzech latach
najmocniej przetozyc sie na wzrost wartosci spofki?

Green Lanes: Najwazniejszym katalizatorem bedzie petne uruchomienie produkcji i
komercjalizacja Strumber. Dziatamy w branzy, ktdra boryka sie z niedoborem surowcow i coraz
bardziej restrykcyjng politykq lesng UE. Nasze rozwiqzanie wpasowuje sie idealnie w ten trend
— jest ekologiczne, tansze i pozwala budowac wysokie marze. Jesli wyniki komercjalizacji bedq
zgodne z oczekiwaniami, potencjat wzrostu wartosci na poziomie pierwszej linii produkcyjnej
jest znaczqcy. Jestesmy dzis w atrakcyjnym punkcie rozwoju — z gotowgq infrastrukturg,
zapewnionym finansowaniem i szerokim pipeline’em klientdw. To dobry moment, by przetozy¢
technologie na wyniki finansowe.

I N s\ ‘ Strona | 148



Maciej Jasiewicz, Prezes Zarzadu Grupy Recykl S.A.

Strategia wzrostu i ekspansja

DM INC: W raporcie za Il kwartat 2025 r. wskazali Panstwo, Ze przychody z ustug
transportowych dla podmiotow zewnetrznych wzrosty o ponad 30%. Jak duze znaczenie ma
ten segment w strukturze Grupy i czy planujecie jego dalszy rozwdj?

Recykl: Transport stanowi dla nas przede wszystkim funkcje wspierajgcq gtownq dziatalnos¢
w obszarze recyklingu opon. W 2024 r. ustugi transportowe dla klientow zewnetrznych
odpowiadaty za ok. 2,6% przychodow Grupy, a realizowane sq przez spotke Reco-Trans. Jej
gtownym zadaniem pozostaje transport i zbiorka zuzytych opon, natomiast swiadczenie ustug
krajowych i miedzynarodowych dla firm zewnetrznych jest dziatalnosciq komplementarng,
ktora pozwala lepiej wykorzystac flote i zwieksza¢ rentownosé. To segment, ktory bedziemy
rozwijac selektywnie — jako uzupetnienie naszego core businessu.

DM INC: W ostatnich miesigcach informowali Paristwo o nabyciu litewskiej spotki APG. Jakie
kryteria przyswiecaty tej akwizycji i jakich efektow sie spodziewacie?

Recykl: Decyzja o akwizycji APG wynikata z potrzeby zabezpieczenia Zrodet surowca po okresie
niedobordéw rynkowych po COVID-19. W 2023 r. odczulismy brak kilku tysiecy ton opon do
przerobu, co oznaczato utrate ok. 5 min zt przychodow. Zakup APG zapewnia nam stabilny
dostep do surowca i dywersyfikacje geograficznq. Z tego punktu widzenia oczekujemy, ze okres
zwrotu (payback) nie przekroczy 3 lat. Jednoczesnie przejecie otwiera nam droge do kolejnych
rynkow w regionie.

DM INC: Czy planujecie kolejne akwizycje lub ekspansje poza Polske? Jak oceniacie potencjat
i ryzyka zwigzane z rynkami UE i spoza UE?

Recykl: Analizujemy kolejne kierunki, w tym rynki battyckie i potudniowg Europe. Interesujg
nas spotki z komplementarnymi kompetencjami i dostepem do surowca. Oceniamy, ze ryzyko
jest umiarkowane, a potencjat duzy — szczegdlnie w panistwach, ktére dopiero wdrazajqg unijne
wymogi dotyczqce gospodarki cyrkularnej.

DM INC: Wspominajq Paristwo o ekspansji dodatku SMAPOL® na rynki zagraniczne, m.in.
Indie. Jak wyglqda dzis struktura sprzedazy i jakie sq priorytety eksportowe?

Recykl: W 2024 r. sprzedaz SMAPOL® na rynki zagraniczne stanowita ok. 58% przychodow z

tego segmentu i wzrosta rok do roku o 392%. W | pdtroczu 2025 r. skupilismy sie na rynku
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krajowym (ok. 200 tys. zt sprzedazy), przygotowujgc sie do uruchomienia nowej, bardziej
zaawansowanej linii produkcyjnej w Il kw. 2025. Pozwoli to zwiekszy¢ wydajnosc i rozwing¢
sprzedaz zagraniczng, zwtaszcza w Europie i Azji.

Operacje, efektywnosc i skalowanie

DM INC: Grupa przerabia ok. 140 tys. ton opon rocznie w trzech zaktadach. Jakie wyzwania
technologiczne i logistyczne wiqzq sie z utrzymaniem tej skali?

Recykl: Kluczowe sg dla nas dwa obszary — standaryzacja jakosci oraz logistyka. Produkcja
SMAPOL® i GreenPowder wymaga bardzo wysokiej powtarzalnosci procesow, dlatego
wdrozylismy system biezqcej kontroli partii produkcyjnych. Nowa linia SMAPOL® zostata
zaprojektowana z myslg o ulepszonej kontroli jakosci. W logistyce natomiast stawiamy na
efektywnosc¢ tras i petne wykorzystanie floty — to szczegdlnie wazne przy transporcie opon o
niskiej gestosci tadunku. Dodatkowo inwestujemy w baze transportowg w Sremie, co pozwolito
ograniczy¢ koszty najmu i serwisowania pojazdow.

DM INC: Czy przy wzroscie skali obserwujecie efekt dZwigni operacyjnej?

Recykl: Tak — zwiekszanie wolumendw przy utrzymaniu kosztow statych na relatywnie
stabilnym poziomie przekfada sie na wzrost marz operacyjnych. Dodatkowo optymalizacja
energetyczna (farmy fotowoltaiczne) obniza koszty jednostkowe produkciji.

Rentownos¢, koszty i marze
DM INC: Pomimo presji kosztowej utrzymujecie stabilne marze. Jak udaje sie to osiggngc?

Recykl: Po pierwsze — inwestujemy w niezaleznos¢ energetyczng. W 2024 r. farma
fotowoltaiczna przy zaktadzie w Sremie wyprodukowata 1,23 GWh energii, co pokrywa ok. 15—
20% zapotrzebowania. Druga farma (1,3 MW) jest na etapie uruchomienia — tqcznie pokryjg
one do 30% potrzeb energetycznych. Dodatkowo planujemy magazyn energii i zakupy prgdu
na TGE w trybie kontraktow dfugoterminowych. Po drugie — optymalizujemy koszty transportu
poprzez wtasng baze i warsztat .Po trzecie — dywersyfikacja zrddet przychoddw i ciggta
poprawa efektywnosci operacyjnej ograniczajq wrazliwosé na wzrost kosztow pracy czy ustug
obcych.

DM INC: Ktdre segmenty generujq dzis najwyzisze marze?

Recykl: Najwyzisze marze uzyskujemy w segmencie produktdw z przerobu opon — granulaty
SBR Green Gran i pudry gumowe. Duzy potencjat widzimy tez w dodatku SMAPOL®, ktéry ma
charakter produktu wysokomarzowego i znajduje coraz szersze zastosowanie w budownictwie
drogowym czy kompozytach. Jednoczesnie patrzymy na marze w ujeciu catej Grupy — nasze
procesy sq komplementarne, a rozwdj sieci zbiorki i akwizycje powinny podnies¢ rentownosc
w kolejnych latach.
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Finanse i polityka kapitatowa

DM INC: Grupa ma ziozong strukture — Recykl 0.0., Reco-Trans, Rekoplast, Recykl Invest.
Jakie synergie uzyskujecie miedzy tymi spotkami?

Recykl: Kazdy z tych podmiotéow petni odrebng, ale komplementarnq funkcje w taricuchu
wartosci — od zbidrki po produkty finalne. Dzieki temu maksymalizujemy efektywnosc
wykorzystania kapitatu, ograniczamy ryzyka i generujemy trwatg wartosc¢ dla akcjonariuszy.
Silniejsze spotki wspierajq mniejsze, a integracja operacyjna przektada sie na marze wyzsze niz
w przypadku niezaleznych jednostek.

DM INC: Jakie macie zatozenia dotyczgce polityki dywidendowej i finansowania kolejnych
inwestycji?

Recykl: Utrzymujemy elastyczne podejscie — wyptaty dywidend uzalezniamy od potrzeb
inwestycyjnych. Kolejne projekty bedq finansowane kombinacjq srodkéw wtasnych, dtugu i
wsparcia instytucjonalnego (np. PFR TFl). Nie wykluczamy tez pozyskania kapitatu poprzez
emisje, cho¢ obecnie udaje nam sie skutecznie finansowaé rozwdj bez rozwadniania
akcjonariatu.

Rynek kapitatowy, ESG i relacje z inwestorami

DM INC: Posiadacie certyfikat ISCC PLUS. Jak wplywa on na konkurencyjnosé¢ i dostep do
finansowania?

Recykl: To wazny element naszej strategii ESG. Certyfikat potwierdza zgodnosc¢ procesow z
zasadami zrownowazonego zarzqdzania surowcami, w tym system bilansowania masy. Daje
nam przewage konkurencyjng, szczegdlnie przy kontraktach z branz przemystowych i
instytucjach finansujgcych zielone inwestycje. To trudna, pionierska sciezka, ale buduje naszg
wiarygodnosc.

DM INC: Czy rozwazacie przejscie z NewConnect na rynek gtowny GPW?

Recykl: Tak — traktujemy to jako naturalny krok w dtuzszym horyzoncie. Na ten moment nie
podjelismy decyzji, poniewaz skupiamy sie na rozwoju organicznym i akwizycjach. Spetniamy
wiekszos¢ kryteriow formalnych, ale zmiana parkietu miafaby sens tylko w kontekscie
pozyskania kapitatu, nie dla samej ,technicznej” migracji.

DM INC: Jak komunikujecie sie z rynkiem i inwestorami?

Recykl: Stosujemy zréznicowane formaty — raporty roczne i ESG, social media, kanat YT,
prezentacje techniczne, webinary oraz raportowanie biezgce. Staramy sie tqczy¢ twarde dane
z czytelnym przekazem. Nasze podejscie zostato dostrzezone —w 2024 r. bylismy wyrdznieni w
konkursie Byki i Niedzwiedzie ,Parkietu” wtasnie za spdjnos¢ komunikacji i realizacje
zapowiadanych planow.
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6.4.Jakub Paczynski, Prezes Zarzadu oraz Jarostaw GIL, Dyrektor Finansowy Kolejkowo S.A.

O tozsamosci Kolejkowa
DM INC: Czym w istocie jest Kolejkowo?

Kolejkowo: Naszqg gtdwnq wartosciq nie jest samo modelarstwo, ale to, ze jestesmy atrakcjq
artystycznq. Ludzie nie przychodzq do nas oglgdac¢ makiet technicznych, tylko doswiadczac
opowiesci i emocji.

Relacje inwestorskie i rynek kapitatowy
DM INC: Jak oceniacie pierwsze miesigce notowan na NewConnect?

Kolejkowo: Szczerze méwigc, myslelismy, Zze bedzie trudniej. Do rynku przygotowywalismy sie
przez dwa lata. Juz od 2022 roku prowadzilismy komunikacje jak spotka gietdowa -
publikowalismy raporty kwartalne, organizowalismy pre-IR. W efekcie, podczas emisji przed
debiutem w maju 2024, 95% inwestordw to osoby, ktore byty z nami wczesniej. Taka lojalnosc
to efekt konsekwencji w komunikacji.

DM INC: Jakie macie doswiadczenia z inwestorami po debiucie?

Kolejkowo: Bardzo pozytywne. Prowadzimy regularne czaty inwestorskie, utrzymujemy
transparentny rezim informacyjny. Dodatkowo wdrozylismy Al-avatar prezesa, ktory
komunikuje wyniki — inwestorzy bardzo dobrze to przyjeli. Chcemy by¢ przyktadem dla innych
spotek z NewConnect.

Wazrost i rentownos¢
DM INC: Jakie sq zatozenia wzrostu frekwencji i przychodow na odwiedzajgcego (ARPU)?

Kolejkowo: Wzrost przychoddw napedza przede wszystkim nowa lokalizacja — Warszawa.
Tradycyjnie duze wzrosty notuje tez Wroctaw. Obserwujemy tez wysoki poziom powrotéw
klientdw — okofo jedna trzecia odwiedzajgcych w Gliwicach i Wroctawiu to osoby powracajgce,
co potwierdzajg nasze kwartalne badania. Dodatkowo regularnie przebudowujemy makiety,
dodajgc nowe atrakcje, jak np. makieta ZOO we Wroctawiu czy sezonowe ekspozycje, ktore
zachecajq do ponownych wizyt.
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DM INC: Ktore lokalizacje sq dzis najbardziej rentowne?
Kolejkowo: Zdecydowanie Warszawa i Wroctaw, a nastepnie Gliwice.
DM INC: Jak radzicie sobie z sezonowosciq przychodow?

Kolejkowo: Sezonowosc¢ jest zauwazalna, ale nie staramy sie z nig walczy¢ - raczej
przygotowujemy sie na dobre miesigce. Chociaz przyktadowo, stabszych np. poprzez specjalne
wydarzenia jak ,Miasto z Piernika”. Na poziomie wynikow kwartalnych wahania sq
wygftadzone - zwykle jeden miesigc bywa stabszy, a dwa kolejne mocniejsze.

Koszty i operacje
DM INC: Jak wyglgda struktura kosztow — gdzie sq najwieksze diwignie operacyjne?

Kolejkowo: Widac bardzo wyrazny efekt dzwigni operacyjnej, typowy dla branzy wystaw. Przy
wzroscie frekwencji koszty nie rosnq proporcjonalnie, co przektada sie na poprawe marzy.

DM INC: W jaki sposob spotka optymalizuje koszty energii, personelu i konserwacji
ekspozycji?

Kolejkowo: Optymalizujemy przede wszystkim poprzez automatyzacje — szczegdlnie w
obszarach marketingu i administracji. Duzy udziat ma tez outsourcing, zaréwno w zakresie
obstugi, jak i wykonania samych ekspozycji. Koszty jednostkowe nie sq szczegdlnie wysokie, a
kluczowe jest utrzymanie jakosci.

DM INC: Jak mierzycie zwrot z nowych inwestycji, np. payback period?

Kolejkowo: Kazda nowa lokalizacja jest analizowana pod kqtem zwrotu, ale nie ujawniamy
szczegotowych wskaznikéw. Patrzymy przede wszystkim na realny czas zwrotu naktadow
(payback period) w relacji do frekwencji i marzy operacyjnej. Przyktadowo, w ramach
lokalizacji warszawskiej zaktadamy, ze wyniesie on dwa lata.

Cash flow i finansowanie
DM INC: lle gotéowki generujecie operacyjnie rocznie?

Kolejkowo: W ostatnich czterech kwartatach przeptywy operacyjne wyniosty okoto 6 min zt, z
czego w samym pierwszym potroczu tego roku — juz 4 min zt.

DM INC: Jak finansujecie nowe projekty? Czy korzystacie z dfugu lub dotacji?

Kolejkowo: Gfownie korzystamy z wtasnych srodkow, ktore przy planowanych naktadach
inwestycyjnych na poziomie 3-5 min rocznie sq wystarczajgce. Ale nie wykluczamy
finansowania zewnetrznego w przysztosci. Mamy elastyczng strukture finansowg, ktdra
pozwala skalowac dziatalnosé.

I N & ‘ Strona | 153



DM INC: Czy planowana jest emisja akcji lub pozyskanie finansowania bankowego?

Kolejkowo: Na dzis nie ma decyzji, ale jestesmy otwarci na rézne formy finansowania, jesli
przyspieszq rozwdj. Przy czym raczej sktaniamy sie ku korzystaniu z emisji akcji.

Strategia kapitatowa
DM INC: Jakq stope zwrotu z kapitatu uznajecie za docelowg?

Kolejkowo: Naszym celem jest utrzymanie atrakcyjnego ROE, ale rdwnie wazne jest dla nas
zachowanie ptynnosci i finansowanie rozwoju organicznego.

DM INC: Jak spétka podchodzi do polityki dywidendowej?

Kolejkowo: Planujemy wyptate okotfo 25% zysku w formie dywidendy. Zarzqd jest istotnym
akcjonariuszem, wiec mamy naturalng motywacje, by dbac o stabilny wzrost wartosci spotki.

DM INC: Czy rozwazacie skup akcji wtasnych (buyback)?

Kolejkowo: Na tym etapie nie, ale nie wykluczamy tego w przysztosci, przy nadwyzkach
gotowki.

DM INC: Czy planujecie przejscie na rynek gtowny GPW?

Kolejkowo: Nie w najblizszym czasie, ale dtugoterminowo to naturalny kierunek.
Perspektywa dtugoterminowa

DM INC: Jak Kolejkowo bedzie wyglqgdac¢ za 5-10 lat?

Kolejkowo: Widzimy ogromny potencjat rozwoju w Polsce — mamy pozycje monopolisty w
segmencie kolejkowym. Opatentowalismy marke Kolejkowo, pracujemy tez nad nowymi
brandami i pakietami atrakcji, ktore pozwolqg sieciowac nasze lokalizacje. Planujemy rowniez
atrakcje zewnetrzne, jak kolejki, na ktore mozna wsigs¢ — pierwsza taka powstanie w Jeleniej
Gorze.

DM INC: Czy celem jest dalsze skalowanie w Polsce, czy ekspansja zagraniczna?

Kolejkowo: W Polsce planujemy Gdarisk i Krakéw, a potem Europe Srodkowo-Wschodnig i w
dalszej perspektywie Hiszpanie. Rozwazane sq tez potencjalne przejecia lokalnych podmiotow.

DM INC: Jakie inwestycje najbardziej podniosq wartos¢ spotki w perspektywie 3-5 lat?

Kolejkowo: Nowe lokalizacje, modernizacja istniejgcych ekspozycji oraz ewentualne przejecia.
To klucz do zwiekszenia wartosci Kolejkowa i umocnienia naszej pozycji lidera.
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6.5.Jedrzej Kowalewski, Prezes Zarzadu, Stawomir Broniarek, Dyrektor Finansowy, Scanway

Obecnos¢ na rynku NC

DM INC: Dotychczasowa historia Scanway na rynku NewConnect przedstawia sie wrecz
spektakularnie. Jak oceniajq Panowie doswiadczenia w prowadzeniu spétki publicznej?

Scanway: Pierwszy rok na rynku publicznym byt dla nas okresem intensywnej nauki — zaréwno
w zakresie komunikacji z inwestorami, jak i budowania wiarygodnosci jako spodtka
technologiczna notowana na NewConnect z nowej dla wielu 0sob branzy kosmicznej. Dzis
widzimy, Ze ten proces, w tym edukacja inwestorow, przynosi efekty. Odbieramy pozytywny
sygnat z rynku — inwestorzy coraz lepiej rozumiejg nasz model biznesowy oraz specyfike i
potencjat branzy space-tech.

Status spotki publicznej daje nam wiekszq przejrzystosc, dostep do kapitatu i uwiarygadnia nas
w oczach partnerdw, szczegdlnie zagranicznych. To dla nas naturalny etap rozwoju. Oczywiscie
wymaga to wiekszej dyscypliny informacyjnej i odpowiedzialnosci za komunikacje, ale
postrzegamy to jako element profesjonalizacji naszej dziatalnosci.

Naszym celem na kolejne kwartaty jest utrzymanie wysokiego poziomu transparentnosci, ktory
prowadzimy od debiutu na rynku NewConnect w pazdzierniku 2023 roku i regularnos¢ w
komunikacji z rynkiem kapitatowym. Nie zamierzamy jednak skupiaé sie wytqgcznie na
raportowaniu wynikdw kwartalnych — chcemy, by inwestorzy rozumieli dtugofalowy charakter
naszych projektow i cykl przychoddw w branzy kosmicznej.

Model biznesowy, segmenty i miks przychodéw
DM INC: Jak obecnie wyglqda struktura przychodow w podziale na gtéwne linie biznesowe?

Scanway: W pierwszym potroczu 2025 okofo 90% naszych przychodow pochodzito z segmentu
Space —instrumentow optycznych i systemow dla satelitow —a okofo 10% z segmentu Industry,
w ktorym oferujemy systemy wizyjne dla przemystu. Wzrost przychodoéw ogdtem w Il kwartale
do poziomu 8,44min PLN (11,62 min PLN w H1 2025) byt przede wszystkim efektem realizacji i
rozliczenia kontraktow kosmicznych, w tym pierwszej ptatnosci w ramach duzej umowy z
klientem z Azji podpisanej w czerwcu br. (o catkowitej wartosci ponad 38 min PLN).
W segmencie przemystowym odczuwamy wptyw spowolnienia w gospodarce niemieckiej,
ktore ograniczyfo popyt na automatyzacje, natomiast aktywnie rozwijamy oferte i pracujemy
nad zwiekszeniem udziatu sprzedazy powtarzalnej — w szczegdlnosci w zakresie
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oprogramowania, serwisu i modernizacji, ktore spaja nasza autorska i skalowalna technologia
HYDRA.

Backlog, pipeline i rozpoznawanie przychodéw
DM INC: Jak wyglqgda obecny backlog i jego struktura?

Scanway: Na koniec czerwca 2025 r. wartosc¢ naszego portfela zamdwienn wynosita 46,5 min
PLN, co oznacza wzrost o 176 % wzgledem korica marca 2025 r., kiedy backlog wynosit 16,8
min PLN. Kwota ta nie obejmuje przychoddw z projektu CAMILA, w ramach ktdrego Scanway
podpisat umowe wykonawczq o wartosci ok. 3,55 min EUR (ok. 15,5 min PLN), z opcjq
rozszerzenia do 4,40 min EUR (ok. 19,2 min PLN). Po uwzglednieniu tej umowy potencjalna
wartosc¢ portfela zamdowien przekroczytaby 65 min PLN.

Backlog jest roztozony do 2027 r. — okofo 1,5 min PLN stanowiq projekty przemystowe z cyklem
realizacji 6-9 miesiecy, natomiast ok. 11-12 min PLN (ok. 25 % catosci) przypada na kontrakty
realizowane we wspotpracy z Europejskq Agencjqg Kosmicznq (ESA). Pozostata czesé, tj. ok. 33
min PLN, obejmuje projekty komercyjne, w tym m.in. kontrakt o wartosci 38,4 min PLN z
klientem z Azji, realizowany etapowo do 2027 r. Wiekszos¢ tych zamowien zostata pozyskana
w drodze konkurencyjnych postepowan przetargowych, w ktorych Scanway skutecznie
konkurowat z miedzynarodowymi liderami branzy kosmicznej.

DM INC: Jak przedstawia sie profil klientow i powtarzalnos¢ zamowien?

Scanway: W naszym pipeline’ie znajdujq sie zardwno klienci publiczni — tacy jak ESA czy
agencje rzgdowe — jak i partnerzy komercyjni z USA, Azji i Europy. Widzimy rosnqgcq
powtarzalnos¢ zamowien od dotychczasowych kontrahentdéw, szczegdlnie w obszarach
hiperspektralnych i in-orbit servicing.

Rentownosc i wyniki finansowe
DM INC: Co wplyneto na rekordowy wynik w Il kwartale?

Scanway: W drugim kwartale 2025 r. osiggnelismy rekordowy zysk operacyjny 3,73 min PLN
oraz zysk netto 3,69 min PLN. Kluczowym czynnikiem byt kontrakt dla klienta z Azji, ale istotny
wplyw miat takze korzystny miks projektow o wysokiej rentownosci — w niektdrych
przypadkach przekraczajgcej 30—50%. Nasza amortyzacja w H1°25 wzrosta do 1,87 min PLN,
co jest efektem zwiekszajgcych sie aktywow niematerialnych. Spodziewamy sie, ze
skapitalizowane wyniki prac rozwojowych i ich amortyzacja bedg miaty podobny wptyw na
wyniki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

IN s\ ‘ Strona | 156



Finansowanie i ptynnos¢

DM INC: Jakie sq zasoby gotowkowe spotki i jak wyglgdajq plany finansowania dalszego
wzrostu?

Scanway: Na koniec Il kwartatu dysponowalismy srodkami pienieznymi w wysokosci 9,07 min
PLN. Obecny poziom ptynnosci pozwala nam na realizacje biezqcych projektow. Pracujemy
rownolegle nad uzyskaniem kredytu rewolwingowego zabezpieczonego kontraktami,
poniewaz staliSmy sie juz wiarygodni takze dla bankow komercyjnych oraz analizujemy
wykorzystanie instrumentow faktoringowych i zaliczek kontraktowych w celu wyréwnania
cykli przeptywow pienieznych. Chcemy miec¢ bufor finansowy na ewentualnos¢ przesunie¢ w
czasie realizacji projektow, co w branzy kosmicznej potrafi sie zdarza¢, a my mamy na to
ograniczony wptyw.

DM INC: Jak przedstawiajq sie plany inwestycyjne spotki w zakresie CAPEX i R&D?

Scanway: W drugim pdtroczu 2025 i w 2026 r. planujemy zwiekszone inwestycje w rozwdyj
zaplecza produkcyjnego, laboratoriow testowych oraz oprogramowania do przetwarzania
danych optycznych. Wiele z tych wydatkéw nadal bedziemy kapitalizowaé — wartos¢
zakonriczonych prac rozwojowych wzrosta juz do 14,46 min PLN.

R&D, IP i komercjalizacja technologii
DM INC: Nad jakimi projektami koncentrujecie sie obecnie w obszarze R&D?

Scanway: Skupiamy sie na rozwoju kolejnych kamer pokfadowych | sensoréow
hiperspektralnych dla misji amerykanskich, azjatyckich i europejskich. W ramach naszej
roadmapy rozwijamy instrumenty optyczne o srednicy do 450 mm, ktdre w perspektywie 12—
24 miesiecy majq uzyskac tzw. flight heritage (TRL9). Szerzej o naszych planach opowiadamy
w opublikowanej z koricem wrzesnia br. strategii na lata 2026-2028, ktdra dostepna jest na
naszej stronie www, a zapis webinaru na firmowym kanale youtube — zachecamy do
zapoznania sie.

DM INC: Jak podchod:zicie do ochrony i komercjalizacji wtasnosci intelektualnej?

Scanway: Stosujemy podejscie hybrydowe — tgczymy ochrone patentowq z budowq przewagi
opartej na know-how. Kluczowe algorytmy kalibracji i przetwarzania obrazow pozostajq naszq
wtasnosciq i bedg komercjalizowane w formie oprogramowania, licencji oraz ustug
analitycznych dla partneréw integracyjnych. Waznym dla nas ruchem byto takze
zabezpieczenie IP w ramach rozwigzania opracowywanego dla Flytronics z WB Group w
obszarze systemow bezzatogowych (drondw), zgodnie z harmonogramem realizujemy umowe
wykonawczq, ktorg zawarlismy rok temu.
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Rynek i konkurencja
DM INC: W jakich niszach technologicznych spétka identyfikuje przewage konkurencyjng?

Scanway: Najmocniejszq pozycje zajmujemy w obszarach: hiperspektrii oraz systemow
optycznych on-board, a takze w integracji payloaddw satelitarnych. Nasze rozwigzania
potrafig by¢ wysoko customizowane, co pozwala nam osiggac¢ marze premium — szczegolnie
w segmencie instrumentow specjalistycznych i oprogramowania analitycznego. Docelowo
zamierzamy stac sie seryjnym dostawcq instrumentow optycznych do coraz liczniejszych
konstelacji satelitarnych. W ten sposdb czasochfonny okres R&D poswiecamy gtdwnie
pierwszemu instrumentowi, a kolejne teleskopy powielajq juz wypracowane i zweryfikowane
w warunkach kosmicznych rozwigzania. W ten sposéb mozemy dostarczyc kilka, kilkadziesigt
lub nawet setki teleskopow do pojedynczego odbiorcy i budowac pipeline powtarzalnych
zamaowien na przysztosc. To sprawi, Ze nasze wyniki finansowe bedq regularne, powtarzalne i
rosngce.

DM INC: Jakie rynki sq priorytetowe?

Scanway: Koncentrujemy sie na Europie, ale coraz aktywniej rozwijamy sprzedaz w Azji, gdzie
obserwujemy  wzrost zapotrzebowania na europejskie  technologie  kosmiczne.
Przygotowujemy sie rowniez do coraz mocniejszej ekspansji na rynku amerykanrskim, dbajgc o
zgodnos¢ z regulacjami ITAR/EAR. Liczymy, ze w 2026 roku swojq misje zrealizuje pierwszy
polski teleskop, ktory bedzie mapowat powierzchnie KsieZyca — to efekt naszej wspdtpracy z
Intuitive Machines notowanym na Nasdaq. Pozyskane w ramach tego projektu zdjecia
bedziemy dodatkowo przetwarzac¢ na potrzeby europejskich krajow, dzieki rozszerzeniu tej
umowy o wspdtprace z ESA. Naszym celem jest budowa marki rozpoznawalnej w skali
globalnej, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej jakosci i wiarygodnosci technologicznej. Do
korica 2028 roku zamierzamy stac sie jednym z najwiekszych integratorow fadunkow
optycznych w Europie, ale nasze dtugoterminowe dqzenie to wejscie do czotowki komercyjnych
integratordw tadunkow na swiecie.

Governance, komunikacja i alokacja kapitatu
DM INC: Czy planowane jest wprowadzenie guidance lub publikacje kwartalnych KPI?

Scanway: Regularnie prowadzimy otwarty dialog z rynkiem i inwestorami — kazdy moze
dotgczy¢ do naszych konferencji wynikowych oraz zadac¢ pytanie w sesji Q&A, nagrania
publikujemy na naszym kanale youtube od poczgtku naszej obecnosci na NewConnect. Nie
planujemy obecnie formalnego guidance’u finansowego, nie chcemy straci¢ dfugofalowego
celu kosztem koncentracji na deklaracjach w horyzoncie krétkich pojedynczych kwartatow. Na
biezgco monitorujemy sytuacje oraz rozmawiamy z inwestorami i w razie potrzeby rozwazymy
mozliwos¢ wprowadzenia dodatkowych miernikow.
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DM INC: Jakie sq priorytety spotki w zakresie alokacji kapitatu w najblizszych 12 miesigcach?

Scanway: Najwiekszy nacisk ktadziemy na rozwdj zespotu inzynierskiego, inwestycje w
laboratoria testowe, rozwdj software’u oraz ekspansje zagraniczng. W dalszej perspektywie
planujemy wzmocnienie kompetencji w zakresie danych i analityki. Finansowanie tych dziatan
opieramy na srodkach wtasnych, a takze mozliwosciach zaciggniecia kredytu zabezpieczonego
kontraktami. Nie rezygnujemy tez z grantdw i dotacji, natomiast ich egzekucja w Polsce
pozostawia sporo do Zyczenia, cho¢ prowadzimy dialog i dziatania nakierowane na
usprawnienie tych procesow.

DM INC: Po jakie instrumenty spotka planuje siegng¢ w najblizszych kwartatach w
kontekscie finansowania potrzeb rozwojowych?

Scanway: Zachowujemy elastycznos¢ finansowq. Nasza obecna sytuacja gotowkowa oraz
poziom backlogu pozwalajg na realizacje biezqcych kontraktow bez potrzeby
natychmiastowego podnoszenia kapitatu. Nie wykluczamy jednak, ze w przysztosci — w
zaleznosci od dynamiki projektow i ekspansji — rozwazymy finansowanie gietdowe.
Konkurujemy z miedzynarodowymi firmami, dlatego bedziemy mqdrze inwestowac srodki, by
nie chcemy dac sie wyprzedzic.

Perspektywy i kierunki strategiczne
DM INC: Jakie sq najwazniejsze zatozenia niedawno przyjetej strategii spotki?

Scanway: Nasza nowa strategia na 2026—-28 zaktada dalszy rozwdj w dwdch kluczowych
segmentach — Space i Industry — oraz przejscie od modelu czysto hardware’owego do
kompleksowego podejscia obejmujgcego dane, oprogramowanie i analityke. Najwazniejsze
jest dla nas mqdre skalowanie i udziat w rosnqcej liczbie projektow konstelacyjnych. Waznym
celem operacyjnym, ktory sobie postawilismy jest produkcja rocznie kilkunastu tadunkow
optycznych w przedziale cenowym 0,5-2,0 min euro za jednostke, co bedzie mozliwe dzieki
udziatowi w projektach konstelacyjnych. Udziat w projektach konstelacyjnych przyniesie
powtarzalnos¢ i przewidywalnos¢ naszych wynikow; dzis w ujeciu kwartalnym mogq one
jeszcze fluktuowad w zaleznosci od termindw rozliczania kamieni milowych w pierwszych
duzych projektach. Dlatego, polecamy patrze¢ na Scanway przynajmniej w rocznej
perspektywie.

Rok 2024 byt dla nas okresem intensywnego projektowania i prac koncepcyjnych, natomiast
rok 2025 to faza integracji i testow modeli inzynierskich. Kolejny etap przypadajgcy na rok 2026
bedzie momentem walidacji lotnej, ktéra potwierdzi dojrzatosc technologii i otworzy droge do
komercjalizacji na wiekszq skale. W styczniu bedziemy swietowac 10 lat istnienia Scanway i
liczymy, ze kolejna dekada przyniesie nie tylko nam i naszym akcjonariuszom, ale catemu
polskiemu sektorowi kosmicznemu, wiele powodow do zadowolenia.
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7. Metodologia

Zrédtem dla przedstawionych w dokumencie danych finansowych sg strony GPW, w
szczegoblnosci statystyki NewConnect, w tym podsumowanie Il kwartatu 2025 roku oraz
dane na dzien 30.09.2025 roku. Do obliczenia $redniej wazonej stopy zwrotu (YTD) dla
sektoréw wykorzystano wzér:

W =2 (Ri * Wi)
gdzie:

W - wazona stopa zwrotu,
Ri - stopa zwrotu Spotki w analizowanym okresie,
Wi — udziat obrotéw Spoétki w obrotach razem w danym sektorze

Przedstawione w dokumencie stopy zwrotu dotyczg okreséw | kwartatu (1.01.2025-
31.03.2025), 2 kwartatu (1.04.2025-30.06.2025) oraz 3 kwartatu (1.07.2025-30.09.2025).
Stopa zwrotu YTD obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku.

W przypadku obliczania Sredniej wazonej stopy zwrotu wykorzystano dane o sumie
obrotow w 111Q lub kapitalizacje spétek na koniec I11Q 2025 roku, zaleznie od wskazania.

W przypadku danych przedstawionych w punkcie 5 ,Przeglad spétek” niniejszego
opracowania:

e Przedstawione wskazniki finansowe w sekcji , Wyniki finansowe po Il kwartale 2025
r.” pochodzg z serwisu biznesradar.pl i odnoszg sie do danych narastajgcych za
ostatnie 12 miesiecy lub do danych na dzieri 30/06/2025 r.

e Dane z sekcji ,Notowania” pochodzg z serwisu stooq.pl oraz biznesradar.pl. z
danych na dziert 30/09/2025 r.

e Stopa dywidendy zostata okreslona na podstawie kwartalnych danych
statystycznych publikowanych przez GPW.

e Wskazniki liczone sg na podstawie danych finansowych za ostatnie cztery kwartaty.

e Dane finansowe wykorzystane w analizie pochodzg z raportéow okresowych spétek
opublikowanych na newconnect.pl oraz serwisu biznesradar.pl

e Informacje o kluczowych raportach biezgcych przygotowano w oparciu o raportu
ESPI i EBI dostepne na stronie www.newconnect.pl i espiebi.pap.pl
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Dane kontaktowe:
DOM

INC
“w | MAKLERSKI

PLATFORMA OFERT PUBLICZNYCH

Dom Maklerski INC S.A.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 6
61-161 Poznan

biuro@dminc.pl
+48 61845 5000

vaw.platforma.dminc.pD
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